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1) ALLEANZA OBBLIGAZIONARIO PIC OPZIONE A 

PROSPETTO SEMPLIFICATO 

INFORMAZIONI SPECIFICHE
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima della sottoscrizione, 

è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 

INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 

NOME Fondo Alleanza Obbligazionario PIC Opzione A. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

GESTORE Fondi Alleanza S.G.R.p.A. in qualità di SGR di Promozione. 

Generali Investments Italy S.G.R.p.A. in qualità di SGR di Gestione. 

ALTRE INFORMAZIONI ISIN al portatore IT0001051934. 

Valuta di denominazione Euro. 

Data di istituzione del Fondo 24/01/95. 

Il Fondo è a distribuzione dei proventi.  

La presente parte “Informazioni Specifiche” è riferita alla proposta di investimento 1) Fondo Alleanza 

Obbligazionario PIC Opzione A. 

Il versamento minimo iniziale da effettuarsi in un’unica soluzione è di 2.500 Euro. I versamenti minimi 

successivi sono pari a 500 Euro. 

La finalità della presente proposta di investimento è di accrescere il capitale investito.  

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 

TIPOLOGIA DI GESTIONE Tipologia di gestione:  a benchmark con stile di gestione attivo 

 Obiettivo della gestione:  Il Fondo è a benchmark con stile di gestione attivo. 

I parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la politica di investimento del Fondo sono: 

­ 10% Dow Jones Eurostoxx  

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti all’Unione Monetaria 

Europea. 

 

­ 90% MTS tasso fisso generale  

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

4 anni  

PROFILO DI RISCHIO Grado di rischio: medio 
Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito l’elevata rischiosità complessiva dell'investimento 

finanziario. 

 

 Scostamento dal benchmark: contenuto 

Il grado di scostamento contenuto dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo specifico 

dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla componente di rischio 

derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della classe gestionale è stata 

effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su metriche di volatilità espresse in 

termini annuali. 

POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

 

Categoria:  a benchmark attivo 
Il Fondo investe principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre 

essere effettuati investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può 

superare il 20% delle attività del Fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
. 
Il Fondo non investe 

in quote di OICR.  

L’area geografica di riferimento è l’area Euro. 

Per le obbligazioni gli emittenti rilevanti sono costituiti principalmente da Stati Sovrani con rating medio-

alto; per le azioni, prevalentemente da società a medio – alta capitalizzazione, con ampia diversificazione 

settoriale.  

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo. 

La politica di investimento si basa sull’analisi delle possibili evoluzioni macroeconomiche; per la parte 

obbligazionaria sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi d’interesse, nonché sul giudizio circa le qualità 

degli emittenti, per la parte azionaria sull’analisi dei fondamentali delle singole società, con l’intento di 

individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una rivalutazione del 



 

 Pagina 2 di 4

 

prezzo dei titoli.  

Si rinvia alla Sez. B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del 

Fondo. 

COSTI 

TABELLA 

DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al momento 

della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al momento della 

sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; 

quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il 

capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. L’incidenza dei costi fissi è 

parametrata ad un importo versato di 10.000 Euro e l’orizzonte temporale è di 4 anni.  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO       
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 1,500% 0,375% 

B Commissioni di gestione   1,200% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,005% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 98,48%   

 

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con 

riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per 

un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte I del Prospetto Completo. 

DESCRIZIONE DEI COSTI - Oneri a carico del sottoscrittore:  

Commissioni di entrata 

Le commissioni di entrata sono commisurate in percentuale variabile in funzione dell’“investimento 

complessivo potenziale” indicato dal cliente all’atto dell’investimento e precisamente in misura del: 

1) 1,50 % per un investimento complessivo potenziale fino a 50.000 Euro;  

2) 1,125 % per un investimento complessivo potenziale superiore a 50.000 Euro e fino a 250.000 Euro; 

3) 0,75 % per un investimento complessivo potenziale superiore a 250.000 Euro e fino a 500.000 Euro; 

4) 0,375% per un investimento complessivo potenziale superiore a 500.000 Euro e fino a 1.000.000 Euro. 

Non saranno applicate commissioni di entrata per investimenti complessivi potenziali oltre a 1.000.000 Euro. 

In occasione delle operazioni successive, al cliente potranno essere applicate aliquote differenti ove 

concordate con il soggetto incaricato del collocamento.  

Commissioni di switch 

Le commissioni di switch sono applicate in misura dell’1% rispetto alla somma trasferita. E’ facoltà del 

soggetto incaricato del collocamento ridurre tali commissioni fino al 100% della stessa.  

Diritti fissi 

La SGR di Promozione ha diritto di prelevare dall’importo di pertinenza del sottoscrittore specifici diritti fissi 

per le operazioni di versamento, rimborso, switch e per le emissioni di certificato. 

Oltre ai diritti e oneri di cui sopra, la Banca depositaria, incaricata di regolare le operazioni di spedizione del 

certificato rappresentativo delle quote del Fondo, o del mezzo di pagamento relativo al rimborso, ha diritto di 

prelevare dall’importo di pertinenza del sottoscrittore le spese postali sostenute. 

 

- Oneri a carico del Fondo:  

Sono rappresentati dagli oneri di gestione, che rappresentano il compenso per le SGR di Promozione e 

Gestione e si suddividono in provvigione di gestione e provvigione di incentivo.  

La provvigione di gestione è rappresentata da un valore percentuale su base annua. 
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La provvigione di incentivo viene applicata quando il rendimento del Fondo in un determinato periodo supera 

il benchmark di riferimento. Tale commissione è calcolata e corrisposta a favore delle SGR di Promozione e 

Gestione col seguente metodo (per brevità, nel testo seguente, il giorno di calcolo della quota viene definito 

“giorno”): la SGR di Promozione verifica, a partire dal primo giorno di ogni anno solare l’andamento, in 

termini percentuali del valore della quota, calcolata al lordo degli oneri fiscali, e dell’indice di riferimento, 

entrambi riferiti al terzo giorno precedente la verifica, rispetto agli analoghi valori registrati nel terzultimo 

giorno dell’anno precedente. Qualora l’analisi ponga in evidenza nel periodo di riferimento, una variazione 

del valore della quota del Fondo e tale variazione risulti superiore alla variazione fatta registrare nello stesso 

periodo dall’indice di riferimento, è applicabile una provvigione di incentivo in misura pari al 25% della 

differenza tra la variazione del valore della quota e la variazione dell’indice. La percentuale così determinata 

non può comunque eccedere la percentuale annua prevista per la commissione di gestione applicabile al 

Fondo e viene applicata giornalmente al minore tra il valore netto del Fondo del giorno precedente e quello 

corrispondente alla media dei valori netti giornalieri del Fondo calcolata nel periodo di riferimento e 

quotidianamente imputata al Fondo. Le differenze positive sono compensate con quelle negative. La 

provvigione è prelevata dalla SGR di Promozione con valuta pari all’ultimo giorno di ogni anno solare.  

Sono altresì a carico del Fondo anche i seguenti oneri: 

- gli oneri dovuti alla Banca Depositaria per l'incarico svolto, per il Regolamento delle operazioni 

su titoli, controlli ed emissione certificati, nonché per la custodia ed amministrazione degli 

strumenti finanziari; 

- il compenso dovuto da ciascun Fondo alla Banca Depositaria per il calcolo del valore unitario della 

quota; 

- i costi connessi con l’acquisizione e la dismissione delle attività del Fondo (es. costi di 

intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari); 

- le spese di pubblicazione del valore unitario delle quote e dei prospetti periodici del Fondo; i costi 

della stampa dei documenti destinati al pubblico e quelli derivanti dagli obblighi di comunicazione 

alla generalità dei partecipanti (es. gli avvisi inerenti la liquidazione del Fondo); 

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richieste da mutamenti della legge o delle 

disposizioni di vigilanza;  

- le spese di revisione della contabilità e dei rendiconti del Fondo, ivi compreso quello finale di 

liquidazione; 

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dal Fondo e per le spese connesse (es. le spese di istruttoria); 

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell’esclusivo interesse del Fondo; 

- gli oneri fiscali di pertinenza del Fondo; 

- il contributo di vigilanza che la SGR di Promozione è tenuta a versare annualmente alla Consob per i 

Fondi.  

Le spese e i costi annuali effettivi sostenuti dal Fondo nell’ultimo triennio sono indicati nella Parte II del 

Prospetto d’offerta.  

Si rinvia alla Sez. C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime 

fiscale del Fondo. 

DATI PERIODICI 

RENDIMENTO STORICO 

 

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rendimento annuo del Fondo e del Benchmark

Benchmark Fondo

 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del 

benchmark; inoltre per una comparazione omogenea i rendimenti del benchmark sono stati riportati al netto 

degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo dal 1999. 

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a 

carico dell’investitore. 

Avvertenza: I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
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TOTALE EXPENSE RATIO 

(TER) 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

 

01/11/2006  31/10/2007 01/11/2007  31/10/2008 01/11/2008  31/10/2009 

1,305 1,318 1,583 
 

RETROCESSIONI AI 

DISTRIBUTORI 

- - Oneri a carico del Fondo:  

Quota-parte retrocessa ai distributori 

2009 73,9% 

 

-Oneri a carico del sottoscrittore: 

Quota-parte retrocessa ai distributori 

2009 100% 
 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 

INFORMAZIONI ULTERIORI 

VALORIZZAZIONE 

DELL’INVESTIMENTO 

Il valore unitario della quota è pubblicato giornalmente sul quotidiano “Il Sole 24 Ore”, con indicazione della 

relativa data di riferimento.  

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo di 

sottoscrizione. 

Avvertenza: La partecipazione al Fondo comune di investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione dei Fondi. 

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 25 febbraio 2010 

Data di validità della parte “Informazioni Specifiche” 28 febbraio 2010. 

Il fondo comune di investimento Alleanza Obbligazionario è offerto dal 1 febbraio 1996. 
La pubblicazione del Prospetto di offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ  

Le SGR di Promozione e di Gestione si assumono la responsabilità della veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel 

presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilità. 

Fondi Alleanza S.G.R.p.A.     Generali Investments Italy SGR S.p.A. 

Il Presidente ed Amministratore Delegato L’Amministratore Delegato e Direttore Generale 

(dott. Sandro Panizza)     (dott. Luca Passoni)  
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2) ALLEANZA OBBLIGAZIONARIO PIC OPZIONE B 

PROSPETTO SEMPLIFICATO 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima della sottoscrizione, 
è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
NOME Fondo Alleanza Obbligazionario PIC Opzione B. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 
GESTORE Fondi Alleanza S.G.R.p.A. in qualità di SGR di Promozione. 

Generali Investments Italy S.G.R.p.A. in qualità di SGR di Gestione. 
ALTRE INFORMAZIONI ISIN al portatore IT0001051934. 

Valuta di denominazione Euro. 
Data di istituzione del Fondo 24/01/95. 
Il Fondo è a distribuzione dei proventi.  
La presente parte “Informazioni Specifiche” è riferita alla proposta di investimento 2) Fondo Alleanza 
Obbligazionario PIC Opzione B. 
Il versamento minimo iniziale da effettuarsi in un’unica soluzione è di 2.500 Euro. I versamenti minimi 
successivi sono pari a 500 Euro. 
La finalità della presente proposta di investimento è di accrescere il capitale investito.  

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
TIPOLOGIA DI GESTIONE Tipologia di gestione:  a benchmark con stile di gestione attivo 
 Obiettivo della gestione:  Il Fondo è a benchmark con stile di gestione attivo. 

I parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la politica di investimento del Fondo sono: 
- 10% Dow Jones Eurostoxx  

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti all’Unione Monetaria 
Europea. 
 

- 90% MTS tasso fisso generale  
              Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

4 anni  

PROFILO DI RISCHIO Grado di rischio: medio 
Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito l’elevata rischiosità complessiva dell'investimento finanziario. 

 
 Scostamento dal benchmark: contenuto 
 Il grado di scostamento contenuto dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo specifico 
dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla componente di rischio 
derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della classe gestionale è stata effettuata a 
seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

POLITICA DI 

INVESTIMENTO 
 

Categoria:  a benchmark attivo 
Il Fondo investe principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere 
effettuati investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare il 20% delle 
attività del Fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro. Il Fondo non investe in quote di OICR.  
L’area geografica di riferimento è l’area Euro. 
Per le obbligazioni gli emittenti rilevanti sono costituiti principalmente da Stati Sovrani con rating medio-
alto; per le azioni, prevalentemente da società a medio – alta capitalizzazione, con ampia diversificazione 
settoriale.  

L’utilizzo degli strumenti derivati è finalizzato: 
- alla copertura dei rischi; 
- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

L’utilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del Fondo. 
La politica di investimento si basa sull’analisi delle possibili evoluzioni macroeconomiche; per la parte 
obbligazionaria sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi d’interesse, nonché sul giudizio circa le qualità 
degli emittenti, per la parte azionaria sull’analisi dei fondamentali delle singole società, con l’intento di 
individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una rivalutazione del 
prezzo dei titoli.  
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Si rinvia alla Sez. B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del 
Fondo. 
COSTI 
TABELLA 

DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al momento 
della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al momento della 
sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; 
quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il 
capitale investito. 
La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. L’incidenza dei costi fissi è 
parametrata ad un importo versato di 10.000 Euro e l’orizzonte temporale è di 4 anni.  

  

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE 
TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO       

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 
B Commissioni di gestione   1,200% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 
E Altri costi successivi all'investimento   0% 
F Bonus e premi 0% 0% 
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,005% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO 
H Importo versato 100%   
I=H-G Capitale nominale 99,98%   
L=I-(A+C+D-
F) Capitale investito 99,98%   

 
Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con 
riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per 
un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte I del Prospetto Completo. 

DESCRIZIONE DEI COSTI - Oneri a carico del sottoscrittore:  
Commissioni di uscita 
Le commissioni di uscita sono commisurate in percentuale variabile a seconda del periodo di permanenza nel 
Fondo. I disinvestimenti effettuati entro i primi 12 mesi dalla sottoscrizione saranno gravati da una 
commissione del 3,50%. Tale aliquota decrescerà di un punto percentuale ogni 12 mesi fino a raggiungere lo 
0,00% per i disinvestimenti effettuati dopo 36 mesi dalla sottoscrizione. 
Commissioni di switch 
 
Le commissioni di switch sono applicate in misura fissa di 35 Euro ed è facoltà del soggetto incaricato del 
collocamento azzerarle.  
 
Diritti fissi 
La SGR di Promozione ha diritto di prelevare dall’importo di pertinenza del sottoscrittore specifici diritti fissi 
per le operazioni di versamento, rimborso, switch e per le emissioni di certificato. 
Oltre ai diritti e oneri di cui sopra, la Banca depositaria, incaricata di regolare le operazioni di spedizione del 
certificato rappresentativo delle quote del Fondo, o del mezzo di pagamento relativo al rimborso, ha diritto di 
prelevare dall’importo di pertinenza del sottoscrittore le spese postali sostenute. 
- Oneri a carico del Fondo:  
Sono rappresentati dagli oneri di gestione, che rappresentano il compenso per le SGR di Promozione e 
Gestione e si suddividono in provvigione di gestione e provvigione di incentivo.  
La provvigione di gestione è rappresentata da un valore percentuale su base annua. 
La provvigione di incentivo viene applicata quando il rendimento del Fondo in un determinato periodo supera 
il benchmark di riferimento. Tale commissione è calcolata e corrisposta a favore delle SGR di Promozione e 
Gestione col seguente metodo (per brevità, nel testo seguente, il giorno di calcolo della quota viene definito 
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“giorno”): la SGR di Promozione verifica, a partire dal primo giorno di ogni anno solare l’andamento, in 
termini percentuali del valore della quota, calcolata al lordo degli oneri fiscali, e dell’indice di riferimento, 
entrambi riferiti al terzo giorno precedente la verifica, rispetto agli analoghi valori registrati nel terzultimo 
giorno dell’anno precedente. Qualora l’analisi ponga in evidenza nel periodo di riferimento, una variazione 
del valore della quota del Fondo e tale variazione risulti superiore alla variazione fatta registrare nello stesso 
periodo dall’indice di riferimento, è applicabile una provvigione di incentivo in misura pari al 25% della 
differenza tra la variazione del valore della quota e la variazione dell’indice. La percentuale così determinata 
non può comunque eccedere la percentuale annua prevista per la commissione di gestione applicabile al 
Fondo e viene applicata giornalmente al minore tra il valore netto del Fondo del giorno precedente e quello 
corrispondente alla media dei valori netti giornalieri del Fondo calcolata nel periodo di riferimento e 
quotidianamente imputata al Fondo. Le differenze positive sono compensate con quelle negative. La 
provvigione è prelevata dalla SGR di Promozione con valuta pari all’ultimo giorno di ogni anno solare.  
Sono altresì a carico del Fondo anche i seguenti oneri: 
- gli oneri dovuti alla Banca Depositaria per l'incarico svolto, per il Regolamento delle operazioni 

su titoli, controlli ed emissione certificati, nonché per la custodia ed amministrazione degli 
strumenti finanziari; 

- il compenso dovuto da ciascun Fondo alla Banca Depositaria per il calcolo del valore unitario della 
quota; 

- i costi connessi con l’acquisizione e la dismissione delle attività del Fondo (es. costi di 
intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari); 

- le spese di pubblicazione del valore unitario delle quote e dei prospetti periodici del Fondo; i costi 
della stampa dei documenti destinati al pubblico e quelli derivanti dagli obblighi di comunicazione 
alla generalità dei partecipanti (es. gli avvisi inerenti la liquidazione del Fondo); 

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richieste da mutamenti della legge o delle 
disposizioni di vigilanza;  

- le spese di revisione della contabilità e dei rendiconti del Fondo, ivi compreso quello finale di 
liquidazione; 

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dal Fondo e per le spese connesse (es. le spese di istruttoria); 
- le spese legali e giudiziarie sostenute nell’esclusivo interesse del Fondo; 
- gli oneri fiscali di pertinenza del Fondo; 
- il contributo di vigilanza che la SGR di Promozione è tenuta a versare annualmente alla Consob per i 

Fondi.  
Le spese e i costi annuali effettivi sostenuti dal Fondo nell’ultimo triennio sono indicati nella Parte II del 
Prospetto d’offerta.  

Si rinvia alla Sez. C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime 
fiscale del Fondo. 
DATI PERIODICI 
RENDIMENTO STORICO 
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La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del 
benchmark; inoltre per una comparazione omogenea i rendimenti del benchmark sono stati riportati al netto 
degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo dal 1999. 
I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a 
carico dell’investitore. 
Avvertenza: I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri 
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TOTALE EXPENSE RATIO 

(TER) 
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

 

01/11/2006  31/10/2007 01/11/2007  31/10/2008 01/11/2008  31/10/2009 

1,305 1,318 1,583  
RETROCESSIONI AI 

DISTRIBUTORI 
- - Oneri a carico del Fondo:  

Quota-parte retrocessa ai distributori 
2009 73,9% 

 
-Oneri a carico del sottoscrittore: 

Quota-parte retrocessa ai distributori 
2009 100%  

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
INFORMAZIONI ULTERIORI 
VALORIZZAZIONE 

DELL’INVESTIMENTO 
Il valore unitario della quota è pubblicato giornalmente sul quotidiano “Il Sole 24 Ore”, con indicazione della 
relativa data di riferimento.  

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo di 
sottoscrizione. 
Avvertenza: La partecipazione al Fondo comune di investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione dei Fondi. 
Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 25 febbraio 2010 
Data di validità della parte “Informazioni Specifiche” 28 febbraio 2010. 
Il fondo comune di investimento Alleanza Obbligazionario è offerto dal 1 febbraio 1996. 
La pubblicazione del Prospetto di offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ  
Le SGR di Promozione e di Gestione si assumono la responsabilità della veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel 
presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilità. 
 
Fondi Alleanza S.G.R.p.A.     Generali Investments Italy SGR S.p.A. 
Il Presidente ed Amministratore Delegato L’Amministratore Delegato e Direttore Generale 
(dott. Sandro Panizza)     (dott. Luca Passoni)  
 
 
 
 
 
 
 

 




