(A) PARTE | DEL PROSPETTO COMPLETO - CARATTERISTICHE
DEI FONDI E MODALITA DI PARTEC IPAZIONE

La Parte | del ProspettoCompleto, da consegnare su richiesta alléinv
Il e informazioni di dettaglio dell éinvestim
Data di deposito in Consob della Parte |1 16 dicembre2009
Data di validita della Parte I: dalgennaio 2010

A) INFORMAZIONI GENERALI
1. LA SGR
| Fondi sono istituiti e promossi d&ondiAl | eanza S. G. R. p. A. (di seguito:

societa unipersaie di nazionalita italiana soggetta alla direzione e al coordinamento di Assicurazioni
Generali, appartenente gduppo Generali, coedelegale edirezioneamministrativa in Milano, Viale

L. Sturzo, 35 e in Milano; tel. 02.62.96.1. selezione passantg 7; sito internet: www.Fondi
alleanza.come-mail: sgr@rondialleanza.it

Le attivita effettivamente svolte dalla SGR di Promozione sono le seguenti:

A Tlespletament di tutte le procedure autorizzative relativerandi,le modifiche regolamentas il
controllo della rispondenza delle politiche d'investimento Bendi con quelle fissate dal
Regolamentdali gestione

lo studio e la progettazione dei prodotti del @ispio gestito;

la scelta delle modalita di commercializzazionekmidie la tenuta dei rapporti con i collocatori;
la cura derapporti con i partecipantgon particolare riferimento alle domande di sottoscrizione,
passaggio tr&ondie rimborso;

la ricezione delle richieste di emissione, conversione o annullamento di certidipptesentativi
di quote, per la trasmissione alla Banca depositaria delle relative istruzioni;

I'adempimento degli obblighi informativi nei confronti dei partecipanti e detatey

la tenute delle registrazioni contabili riferite ai partecipdatienuta della contabilitd d&ondi ,
l'approvazione dei documenti contabili obbligattainomina della societa incaricata di certificare
la contabilita deFondi;

A la pubblicazioe della quota;

A la produzione e l'invio delle segnalazioni di Vigilanza alla Banca d'ltalia;

A l'esecuzione dei pagamenti relativi agfieri posti a carico dei Fondi.

> > > >

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte Ill del Prospetté o f.f er t a

I Fondi sono gestiti da BG SGR S.p.A., societa unipersonale di nazionalita italiana soggetta alla
direzione e al coordinamento di Banca Generali S.p.A., appartenente al gruppo Generali, con sede
legale in Trieste, Via Machiavelli, 4 e sede secondaria in Milano, ViaBagsi, 6; tel. 02.60.76.54.11;

sito internetwww.bgsgr.it

Le attivita effettivamente svolte dalla SGR sono le seguenti:

A o studio e l'analisi dei mercati e degli emittenti;

la definizione delle strategie gestionallattuazione delle politiche di investimento;

l'operativita difront-office, mediante disposizioni degli ordini di investimento e disinvestimento
relativi ai patrimoni deFondi

l'attivita di backoffice connessa alle attivita di regolamento delle opera poste in essere
nell'ambito dell'attivita di gestione;

I'esercizio, nell'interesse dei partecipanti, dei diritti patrimoniali connessi\@lori in gestione e

dei diritti di voto inerenti gli strumenti finanziari di pertinenza Bendj

la verifica dei rispetto degli obiettivi di investimento deondi come definiti ai sensi del
Regolamento di gestione e dei limiti posti dalle vigenti disposizioni normative;

A la comunicazionadi dati, notizie, documenti alla Consob, connessi all'esercizio delltattdi

> > > D>

gestione.
Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte 11l del Prospetté o f.f er t a
2. LA BANCA DEPOSITARIA
Il ntesa Sanpaolo S.p.A. (di seguito: fiBanca deposita

Fondi e svolge le funzioni diraissione dei certificati di partecipazione Fdndopresso la sede di
Milano, Piazza P. Ferrari, 10.
3. LA SOCIETA DI REVISICNE
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Reconta Ernst & Young S.p.A. con sede legale in Roma Via G. D. Romagnoli, 18/A e sede secondaria
in Milano Via della Chiusa, 2 la societa di revisione della SGR di Promozione é&dedi.

4, RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO

La partecipazione a uRondocomporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle
quote.l suddetti rischi possoncomportare che, al momento del rimborso, le somme investite possano
non essere restituite in tutto o in parte.

Lédandament o del devRohdpuoeariatesih felaziore alia tipplogia degli strumenti
finanziari in cuisono investite le risorséel Fondoin dipendenza dei settori degli investimenti e ai
relativi mercati di riferimento.
I n particolare, per apprezzare il ri sFondairo deri van
strumenti finanziari occorre considerare i seguenti elementi:
a) rischio connesso alla variazione del prezit@rezzo di ciascun strumento finanziario dipende
dall e caratteristiche peculiari dell a societ”™ e
e dei settori di investimento, e pud variare in modo pidemo accentuato a seconda della sua
natura. In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive
reddituali delle societa emittenti e puo essere tale da comportare la riduzione o addirittura la
perdita del capitale investiito mentre il valore delle obbligazior
dei tassi di interesse di mercato e dalle valutazioni della capacita del soggetto emittente di far
fronte al pagamento degli interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito a scadenza
b) rischio connesso alla liquiditda liquidita degli strumenti finanziari, ossia la loro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattati. In generaltoli trattati su mercati regolamentati sono
piu liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto piu facilmente smobilizzabili dei titoli non
trattati su detti mercati . Léassenza di una (
| 6appr ez z a me fifdttivo del ¢&tblo, la aul detereninagione pud essere rimessa a
valutazioni discrezionali;
c) rischio connesso allodutbutztrozdo dtrsmenmmentder d
assumere posizioni di rischio su strumenti finanziari supegdgti esborsi inizialmente
sostenuti per aprire tali posizioni (effetto leva). Di conseguenza una variazione dei prezzi di
mercato relativamente modasta un impatto amplificato in termini di guadagno o di perdita
sul portafoglio gestito rispetto al casodui non si faccia uso della leva;
d) altri fattori di rischio: |l e operazioni sSui mer cati emergent.i
rischi aggiuntivi connessi al fatto che la regolamentazione di questi mercati potrebbe offrire
minori livelli di tutelae protezione agli investitori. Sono poi da considerarsi i rischi connessi
alla situazione politicdinanziaria del paese di appartenenza degli enti emittenti.

Léesame dell a politica d&indocomseeht mehbdbongadeipduazidone
rischi connessi alla partecipaziondg~ahdostesso.

5. CONFLITTI DI INTERESE

Le SGR di Promozione e Gestione sono dotate di proc

situazioni di conflitto di interesse originate da rapporti di grupda capporti di affari propri o di
societa del gruppo.

Esse possono effettuare operazioni in cui hanno, direttamente o indirettamente, un interesse in conflitto,
a condizione che sia comunque assicurato un equo trattamenforaiiavuto anche riguardo kg

oneri connessi alle operazioni da eseguire. Le SGR di Promozione e Gestione assicurano che il
patrimonio deiFondi gestiti non sia gravato da alcun onere altrimenti evitabile o escluso dalla
percezione di utilita ad esso spettanti.

Si precisa, inoltre,che non stati stipulati dalle SGR di Promozione e Gestione accordi di
riconoscimento di utilita.

B) INFORMAZIONI SULLO6I NVESTI MENTO

FONDO ALTO AZIONARIO PIC OPZIONE A

Data istituzione del fondo: 24/01/95

ISIN al portatore IT0001051991

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fonda benchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestionei parametr di riferimento (c.d.benchmark cui & legata la

politica di investimento défondosono
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- 85% Dow Jones Eurostoxx

I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati

Europea

- 15% MTS tasso fisso BIT

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.
C) Valuta di denminazione Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE [ONVESTIMENTO CONSIGLATO
6 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischioalto;
I grado di rischio sintetizza i n mo d o espl
dell'investimento finanziario.
e) Soostamento rispetto dlenchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di riséb derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescitadel capitale investito.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fonda benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziariil Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionariandeninati in Eurd®.’E @ossibile effettuare
investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di
OICR.
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a rr&itho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione mgidiola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscilazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione ragidicola e
piu elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operazioni in strument.i finanziar. derivat |
finalizzato
alla copertura dei rischi;
ad una piu diciente gestione del portafoglio.
Léutilizzo dei derivati =~ <coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: Il a politica di invest.
fondamentali delle singole societa (dati redditualdici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del fnemagementcon
|l i ntento di individuare aziende che present
o comunque di utili superiori alla medialde set t or e di riferimento;
studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli
economici, andamento dei tassi ddéinteresse ¢
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche elitigne dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte 111, Sez
) Destinazione dei proventi: il Fondo € ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sonwtomella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK
tosi precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; il termineda Aprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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- 85% Dow Jones Eurostoxx.

I ndice finanziario rappresentativo ceeNlonetariar c at i az
Europea.

- 15% MTS tasso fisso B/T.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investi mento riguarda | a
sd uzione in opzione A. In tal caso | 6importo minim
versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
momento della sottoscrizione sia allb6orizzonte temp
momento della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nominal e; g u dedlet comnlissianindiasottgscraziond e di alta costia | nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabella si basa su una ipotesi di i nves
e parametrata ad un importo versatoparial00000r o e | d6ori zzonte temporale
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annug
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,500%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delk garanzie e/o immunizzaziong 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versito 100%
I=H-G Capitale nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-
F) Capitale investito 96,98%
Avvertenza: La tabella dell 6investimento finanziar.

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata aalcuna condizione
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FONDO ALTO AZIONARIO PIC OPZIONE B

Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore IT0001051991.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fao: abenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimer(tod. benchmark cui é legata la

politica di investimento del Fondo sono
- 85% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresent atUniome Mdnetariamer cat i
Europea.
- 15% MTS tasso fisso B/T.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
6 anni.
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rschio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicitib contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguitoaipugliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale investito.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Biro E6 possi bil e ef fe
investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di
OICR;
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a raltho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei cardei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operazionii N strument i finanziari derivati: Il 6u
finalizzato
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnicadigesti one: l a politica di i nvesti mento
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

| 6 i ndiiadividuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili

O comunque di ut il superiori alla media de

2 S| precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificatisvoot ral ii i n3v0e% te melnt 5 0 %;o miplr et €
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli

ecmomi ci, andamento dei tassi ddéinteresse e
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati az

Europea.
- 15% MTS tasso fisso B/T.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

12. RAPPRESENTAIONE SINTETICA DEICOSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione

in opzione B. I'n tal caso | 6i mporto minimo di sott
minimi successivi sonpari a 500 Euro.

La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
moment o della sottoscrizione sia allbéorizzonte temp
momento della sottoscrizione i mport o versato al netto dei diritt
capitale nominal e; qguest bultima grandezza, al nett

iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguent e t apotedid mvesimentb fing @50.800 EunonLdricidenza dei costi fissi

parametrata ad un i mporto versato pari a 10.000 E
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su bae annua)
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzaziong 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 99,989
Avvertenza: La tabell aiadelrlaipmwestnit me nutnod efsiemgn 7z ifa c

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non e subordinata ad alcuna condiziane
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI

Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore IT0001051991.

Fordo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimerftod. benchmark cui & legata la

politica di investinento del Fondo sono:
-85% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati
Europea.
-15% MTS tasso fisso B/T.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.
c) Valuta didenominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
5 anni

8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scosamento rispetto dlenchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischiderivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita decapitale investito.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denortiiia Eurd®. E6 possibile effe
investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di
OICR.
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a raltho capitalizzazione, in
modo ron prevalente societa a capitalizzazione meitigola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazime dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpiticola &
piu elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operazioni in strument. finanzi ar. derivat
finalizzato
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiete gestione del portafoglio.
Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestionek a pol i tica di investimento si bas
fondamentali delle singole societa (dati redditualijdndiani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

3 s precisa che il t giinvestimenti Sugeroriin contppvalorea 70%dea | i f i c a
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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|l 6i ntento di individuare aziende che present

o0 comunque di utili superiori alla media del sette d i riferimento; dal |
studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli
economici, andamento dei tassi dobéinteresse &€
i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestiendei rischi
compiutamente illustrati alla Parte 111, Sez
) Destinazione dei proventi: il Fondo € ad accumulazione dei proventi;
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contdautdazéone
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei aner cat i az

Europea.

- 15% MTS tasso fisso B/T.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata @ri a 5 anni in opzione Aln particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari a 600 Euro.
La sequentetael | a il lustra | a scomposizione percentual e
primo versamento sia ai ver sament. i successi vi ef f
L6i mporto versato in occasi ointet idif iocsgni dvwdrnsga eesnstoo I
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 60 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 91,00% 96,67%
Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar:i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinatad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl et amento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI
Data istitizione del fondo: 24/01/95.
ISIN al portatore IT0001051991.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri difeiimento (c.d.benchmark cui & legata la
politica di investimento del Fondo sono
- 85% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati
Europea.
- 15% MTS tasso fisso B/T.
Indice rappresntativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.
¢) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
10 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
(I grado di rischio Si nt ®@trischips#d complessima d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto benchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita quassiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilitiespresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale investito.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe pipalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Eiro E6 possi bil e ef fe

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di
OICR.;
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittentiprevalentemente societa a medita capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilita del menmadei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario.

g.5) Operazioni in strument.i finanziwetié derivat

finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione: Il a pol it i cabsiddii invest.

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

|l i ntento di individuare azi ecdialdegliatlie present

O comunque di ut il superiori alla media de

4 S precisa che il termine fAprincipaleo duali fica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investimenti compresi il 10% e il 30%; infine,tiler mi ne Aresi dual ed gl i i nv
controval ore al 10% del totale dell b6attivo del f
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli

economici, andamento dei tassi dobéinteresse e
i) Tecriche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi
Le informazioni sulla plitica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Dow Jones Eurostoxx.
Indice finanziario rappee nt at i vo dei mer cati azionari dei pae:

Europea.

- 15% MTS tasso fisso B/T.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimentguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 10 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari a 600 Euro.

La seguente tabella illustra |l a scomposizione perc
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappnga il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 120 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi dele garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell dinvestimentoadi nanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl et ament o del pi ano di ac

sottoscrizione potra essere superiore a quella indicata nel presente Prospett d 6 o f f er t a .
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 15 ANNI
Data istituzione del fondo: 24/01/95

ISIN al portatore IT0001051991

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione ddbnda abenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestionel parametr di riferimento (c.d.benchmark cui é legata la

politica di investimento défondosono:
- 85% Dow Jones Eurostoxx

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi adaréenti 6 Uni one Monet ar

Europea.
- 15% MTS tasso fisso BIT
Indice rappresentativo dei Titoli di Stataliani a breve termine.

c) Valuta di denominazioné&uro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
15 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado drischio: ato

I grado di rischio sintetizza in mo d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo espgiito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale € stata effettuata a seguitmal preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale investito.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fonda benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziariil Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Biro E6 possi bil e ef fe

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote d
OICR.
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a raltho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione desorsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operz i oni in strument. i finanzi ari deri vati
finalizzato
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnca di gestionel a pol i tica di i nvesti mento si bas

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon
| btento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili

0O comunque di uti i superiori all a medi a
> S precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell b6attiveatdehteongdgbj ihvestmmeetfipcempr e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore al 10% del totale dell b6attivo del
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quéli cic

economici, andamento dei tassi dobéinteresse e
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
) Destinazione dei prowei: il Fondo € ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati az

Europea.

- 15% MTS tasso fisso B/T.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETIQ\ DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 15 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

investimento con versamendini t ar i par.i a 100 Euro da effettuarsi
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari a 1.200 Euro.

La seguente tabella illustra |l a scomposizione perc
primo versamento sia aiewr s ament i successi Vvi effettuati sull dor
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capitale nominal e; guestoul ti ma gziene e d altd eostia | netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 180 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 86,50% 96,75%
Avvertenza: Latabel | a del |l 6i nvesti mento finanziari o rappr es
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sa toscrizione potr”™ essere superiore a quella indic
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI
Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore IT0001051991.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direti85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimerftod. benchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Dow Jones Eurostoxx.

I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati

Europea.
- 15% MTS tasso fisso B/T.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
20 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo denchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prestéghdividuazione della

classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale investito.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Biro E6 possi bil e ef fe

investinenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di
OICR.
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a raltho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazioediopiccola &
pit elevato della media del mercato azionario.

g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat

finalizzato
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Lout i | irwatecodrenie cod iprofilo di rischio/rendimento del fondo;

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), slé loro strategie industriali e sulla qualita del lor@anagementcon

|l i ntento di individuare aziende che present

0O comunque di uti i superiori all a medi a

® Si preci
totale d

sa che il termin principaled qualifica
el 0 il

ermi ne
e
I

e

| 6attivo del fondo; t er mvOropil ipreval e
significativoo gli

nti compresi il 10% e il 30 %; i nfine,
ore al 10%nddel totale dell dattivo del

nvestim
ontrova

o
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studi d settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli

economici, andamento dei tassi dobéinteresse e
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi

compiutamente illustratiallaPare 1 I 1, Sez. B del presente Proc
)] Destinazione dei provenil:Fondo € ad accumulazione dei proventi.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli ammini etdatoriendikcdinhbemannual e/ bilancio dbdese
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Dow Jones Eurostoxx.

I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati az
Europea.

- 15% MTS tasso fisso B/T.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 20 anni in opzione M particolare, & seguente tabella € basata su una ipotesi di
i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari a 1.200 Euro.

La seguente tabella illustra la scomposizione percetual e | | 6i nvesti mento finanzi
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capipl e nominal e; guest bultima grandezza al netto del
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
PAC A 240 RATE INIZIALE SUCCESSIVI

VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%

C Bonus e premi 0% 0%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO

F Commissionidi gestione 1,900% 1,900%

G Altri costi successivi al versamento 0% 0%

H Bonus e premi 0% 0%

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO

L Importo versato 100% 100%

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell 6éinvestimento finanziar.i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
In caso di mancda o compl etamento del pi ano di accumul o I
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PIC OPZIONE A
Data istituzione del fond@8/01/99.

ISIN al portabre: IT0001338414.

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6.

TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO

a) Tipologia di gestione del fonda benchmarlattivo;

b) Obiettivo della gestione: parametr di riferimento (c.d.benchmark cui & legatad
politica di investimento défondosono:

- 85% S&P 500 Index.

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori

8 anni.

9

del |l 6dindustria americana trattai al NYSE ( New Y
- 15% JP Morgan Government Bond IndgSA.

I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
c) Valuta di denominazione: Euro.

ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO

PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischioalto

Il grado di risclh o sintetizza i n mo d o esplicito | 6el
dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico delhttivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale € stata effettuata a seguito di una preliminare analisiatjvartilisata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10.

POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti fimeiari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominagtincipalmente in dollari
statunitensi e canad&ill Fondo non investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America;

g.3) Categorie d emittenti: prevalentemente societa a meglia capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatila del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;

- rischio di oscillazione delle valute.

g.5) Operazioni in strumentf i nanzi ar i derivati: l 6utilizzo
finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestin e : la politica di i nvesti mento si
evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse
e dell e valute) per |l a determinazione dei

fondamentali dedl singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

" Si prec

o

isa che il termine fAprincipaled qualifica
otale dell éattivo del fondo; il termine fAprevale
ermine fAsignifi catmpuwyedigltirai nJes3tli%neentiil 50 %; il
nvestiment. compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
ontroval ore altividelfondbe!l t ot al e del |l 6a
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|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o diuna rivalutazione del prezzo dei titol;

i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad moeilazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% S&P 500 Index.
I ndice finanziario composto da 500 titoli azionari

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange).
- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.
I ndi ce finanzi ardanentedelenercat phbligazisraro tAmeridarioa n

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di i nvestimento riguarda | a
soluzione in opzione A. I n t alnizidleadpari al2.600 BwoIr t o0 mi ni
versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
moment o dell a sottoscri zi one osconaigli@o Cob riferimente@ nt e t e mp
moment o della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nominal e; qguest bultima grandezza, al nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabella si basa su una ipotesi di i nve
fissi =~ parametrata ad un importo versato di 10.000
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annug
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,375%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazion 0% 0%
D Altri costi contestuali all'inveghento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
I=H-G Capitale nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-
F) Capitale invstito 96,98%
Avvertenza: La tabella dell 6investimento finanziar.i

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PIC OPZIONE B

Data isituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338414.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri dierimento (c.d.benchmark cui é legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% S&P 500 Index.
Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori

del Il 6industria americana thange).t ai al NYSE ( New Y

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.
I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
8 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto

I grado di rischio sintetizza in mo d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza inmodo esplicito il contributo

specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuateguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari
statunitensi e canad&sill Fondo non investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: pncipalmente Nord America;

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazione dei corsi dei tit@zionari;

- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione npéctiola e
pit elevato della media del mercato azionario;

- rischio di oscillazione elle valute.

g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat

finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Léutilizzo dei derivat ilrendmentoeelfermid. e con il profi

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singples i ; e sull danal
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

8 s precisa c¢he i llificadgiinvestimenti Sugenoriin contrpvalore a 70% deh
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli investi mewtoi gé¢ompr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% de t ot al e del |l 6attivo del fondo.
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|l i ntento di i ndi vi duar etiveldeforta aasadtandbgli che pr e
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% S&P 500 Index.
I ndice finanziario composto da 500 titoli azionari

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange).
- 15% JP Morgan Government Bond IndexAJS

I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione
inopzioneB.Intalcg&keo | 6i mporto minimo di sottoscrizione ini:
minimi successivi sono pari a 500 Euro.

La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
momento della sottoscrizioneasi al | 6 ori zzonte temporale do6éinvesti men
moment o della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nominal e; qguest Oul ti ma g¢riane ddialtzieosti al nett

iniziali, rappresenta il capitale investito.

La seguente tabella si basa su unodipotesi di i nvest
" parametrata ad un i mporto ver sadi®anmar.i a 10.000 E
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz
\VVOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzaziong 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominie 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 99,989
Avvertenza: La tabella dell 6éinvestimento finanziar.i

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
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FONDO ALTO A MERICA AZIONARIO PAC OPZIONE A A5 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338414.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimerftod. benchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:

- 85% S&P 500 Index.

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori

d el | &ia amdricana trattai al NYSE (New York Stock Exchange).

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento

c) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE [NVESTIMENTO CONSIGLIATO
5 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: alto

I grado di rischio sintetizza in mo d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostmento significativo dabenchmarksintetizza in modo esplicito il contributo

specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'indiviceadella

classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su

metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari
statunitensi e canad&ill Fondo non ineste in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America;

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;

g.4) Specifici fattori di risch:

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della medisetimercato azionario;

- rischio di oscillazione delle valute.

g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat

finalizzato
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
L 6 u t idéi dedvatiee coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo.

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse
e delle vali t e) per |l a determinazione dei pesi de

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

° S precisa che il termine fAprincipala®%bdeual i fica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investimenti compresi il 10% e il 30%; infie , i termine Aresidual ed gl
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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I 6 i ndimdividuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parté 1|, Sez. B del presente Prospe
) destinazione dei proventi: il Fondo &€ ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli ammini st rretndriic oanltlod iamtneuradn e/ e ll anci o dbdeserci z
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% S&P 500 Index.
I ndice finanziario composto da 500 titoli azionari

americana trattai al NYSE (New York Stockdiange).

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediantanandd accumulo di

durata pari a 5 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, é pad 600 Euro.
La seguente tabella illustra |l a scomposizione perc
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versatio vear axmarsti @nal dmnetotgm dei diritti
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 60 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIA RIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 91,00% 96,67%
Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar:i
con riferimento ai soli costi la cuiapplicazione non é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARI O PAC OPZIONE A A 10 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.
ISIN al portatore: IT0001338414.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obietivo della gestione: i parametri di riferimento (cldenchmark cui & legata la
politica di investimento del Fondo sono
- 85% S&P 500 Index.
Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori
del | 6i ndu s trattai & NYSE@ew York Stack Bxchange).
- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
¢) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
10anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto benchmarksignificativo

Il grado di scostamento signifitivo dalbenchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
clase gestionale ¢ stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoia del fondo: denchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari
statunitensi e canad&8i Il Fondo non investe in quoté OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America;

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischiodi oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;
-il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione rpéctiola &
pit elevato della media del mercatacenario;

- rischio di oscillazione delle valute.

g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat
finalizzato

- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Loéut il i zz ocoeatente cod ieprofilovdarischio/rendimento del fondo

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse
e delle valute) per la detr mi nazi one dei pesi dei singoli

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

Y si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attd viopprdeedalfeomtdeog glli tiemvEa ot i ment i C Ol
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30%prial nfi ne, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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| i

ntento

ld aziendenahe preiseshtanm prespettive di forte crescita degli
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte lll, Sez.Bdelps ent e Prospetto doéof f.

)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori uallledibritleammd odealdersemrctiizdmt.o ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% S&P 500 Index.
I ndice finanziario composto da 500 titoli azionari
americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange).
- 15%JP Morgan Government Bond Index USA.
I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di @atiumul
durata pari a 10 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di
i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari a 600 Euro.
La seguente tabella illustra |l a scomposizione perc
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in oomedasioondeeididiognit iv erissasme ndtéoi r

capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 120 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell édinvesti mento finanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazionenon € subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl et ament o del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PAC OPZION E A A 15 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338414.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gstione: i parametri di riferimento (c.denchmark cui é legata la

politica di investimento del Fondo sono
- 85% S&P 500 Index.
Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori
del Il 6i ndustri a 8HE(NawiYorkaStoak Ekchaage) a i al NY
- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
¢) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO

15 anni

8. PROALO DI RISCHIO DELFONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo da@nchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestioha & stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fonat abenchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari
statunitensi e canad&3i Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillaibne dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:
Lébutilizzo degli strumenti derivati — final.i
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutili zzo de icond profiio g d@schio/rendimemtcedel éondb. e

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse
e delle valute) per la determinagi@ d e i pesi dei singolii paes

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

' Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; i1t dwentirO¥%eill Apreval e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore al 1ldeondbel totale dell dattivo
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| 6i ntento di derclieipresentana praspettive di fortei crestita degli
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte Ill, Sez. B del presente B pet t o dodéof fert a;

)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori allmdind edde®s aredi ziemdi cont o ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% S&P 500 Index.
I ndice finanziario composto da 500 titoli azionari

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange).

- 15% JP Morgasovernment Bond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di

duraa pari a 15 anni in opzione An particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari ad 1.200 Euro.

Lasguente tabella illustra | a scomposi zione percent
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasdeneddri bghni fivesisathénhgr
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 180 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importoversato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 86,50% 96,75%
Avvertenza: La tabella dell édinvestimento finanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione no é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99

ISIN al portatore: IT0001338414.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestine: i parametri di riferimento (c.tbenchmark cui é legata la

politica di investimento del Fondo sono
- 85% S&P 500 Index
Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori
del Il 6i ndustri a a meewiarksStoek Excnaage)t a i al NYSE (N
- 15% JP Morgan Government Bond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
c) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO

20 anni

8. PROFILO DIRISCHIO DEL FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmak sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale éash effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarkattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari
statunitensi e canad&3i Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Areegeografiche: principalmente Nord America;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione decorsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischiodi oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei d eadfilodi@sthio/rendimentoedel fomdd e con i | p

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse
e delle valute) per la determinazione despe d e i singoli paesi ; e

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

2 5§ precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignimarctaiti vomprgdsi itnrvesitli 30% e il 50 %;
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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|l i ntento di i ndi aesentnoprospettiveedi fate ¢resaitaldeglic he pr
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte lll, Sez. B del presente Progpétto f f er t a ;
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all di ntexicimo del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% S&P 500 Index.
I ndice finanziario composto da 500 titoli azionari

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange).

- 15% JP Morgan GovernmeBond Index USA.

I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di

durata pari @20 anni in opzione Aln particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari a1.200 Euro.

La seguente tabel a il l ustra | a scomposizione percentuale d
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasiohneée @issgnidbébivegsamseat oa
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 240 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell édinvestimento finanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordina ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PIC OPZIONE A
Data istitwione del fondo08/01/99.

ISIN al portatorelT0001338521.

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fonda benchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: parametr di riferimento (c.d.benchmark cui é legata la

politica di investimento défondosono:
- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.

I ndice finanziario rappresentativo dei mercat.i
compreso).
- 15% JP Morgan Government Bontiex Japan
I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
8 anni.
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischioalto
I grado diri schi o sintetizza in mo d o esplicito I
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifio dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare anafistagiva basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumentfinanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in ¥&rl Fondo non investe in
quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente stiia medialta capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati simglici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:
L 6 u t idégli srumenti derivati € finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Léutilizzo dei derivati - coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di investimento sidbass ul | 6anal i si del | e
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e dell e valute) per |l a determinazione dei
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, ahdpiani di sviluppo, quote di
¥ Si precisa cheei)lquar'mf'neaﬁgrin'c'npaistimenti super
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvest imeertut ocoo mplrie s i
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del loro management, con

|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informaziom sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index.
Indce finanziario rappresentativo dei mer cati aziona
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di i nvestimento riguarda | a
soluzione in opzione A. In tal caso | 6i mporto mini
versamenti minimi successivi sono pari a Eo.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
moment o della sottoscrizione sia allbéorizzonte temp
moment o dell a sotteasscartioziaolnenetltdd mpgertai wi tti fiss
capitale nominal e; qguest bultima grandezza, al nett

iniziali, rappresenta il capitale investito.

La seguente tabella si basa su una ipotesinlive st i ment o fino a 50.000 Euro
- parametrata ad un i mporto versato di 10.000 Euro
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annug
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,375%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazion 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e pemi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
I=H-G Capitale nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-
F) Capitale investito 96,98%
Avvertenza: La tabella detédemivastunmentmplii hiaoaziaoi

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PIC OPZIONE B
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338521.

Fondo di dritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO

6.

a)
b)

Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (d@nchmark cui € legata la
politica di investimento défondo sono:

- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.

I ndi

ce finanziario rappresentativo dei

compreso).
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
ce finanziari o c¢he r ahblgazienar® giappondsdd anda ment o

I ndi
c)

Valuta di denominazione: Euro.

ORIZZONTE TEMPORALE [ANVESTIMENTO CONSIGUATO

8 anni.

9.

10.

PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d)
Il

Grado di rischio: alto

grado di rischio sintetizza in mo d o

dell'investimento finanziario.

e)

Scostamento rispetto benchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimeisfzetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini anmnual
FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f)
g.1)

9.2)
9.3)

Categoria del fondo: benchmarlattivo;

mer cat.i

Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari bnatura azionaria denominati in Y&h Il Fondo non investe in
quote di OICR.

Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti;

Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a italizzazione medigiccola;

g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:

g.5)

rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;

il rischio di oscillazione dei corsi per le azienaleapitalizzazione medipiccola e
pit elevato della media del mercato azionario;

rischio di oscillazione delle valute.

Operazioni in strumenti finanziari derivati:

Lébutilizzo degli strumenti derivati — fi

Léutilizzo dei derivat.

h)

alla copertura dei rischi;

ad wna piu efficiente gestione del portafoglio.

coerente con i
Tecnica di gestione: la politica di

evoluzioni macroeconomiche (quali cielic on o mi ci , andament o
e dell e valute) per |l a determinazione
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di

14

Si precis
totale de

ter mi

ne fsi gnlficativoé
investimenti compresi il 10% e il30% i nf i ne, I termine Aresi

a che il termin
|

controval ore al 10% del totale dell 6attivo
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mercato), sulle loro strategie induatrie sulla qualita del loro management, con

|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche diigestdei rischi
compiutamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono @ntdlautelazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index.
I ndice finanziari o rappr esent dcb (Gampond eompres® r c at i azio
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sotté@eeznediante versamento in unica soluzione
in opzione B. I'n tal caso | 6i mporto minimo di sott
minimi successivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella il Il ustr atiménw finmrziariopferimisia alone per c
moment o della sottoscrizione sia allbéorizzonte temp
moment o della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nomink e ; guestobultima grandezza, al netto delle ¢
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabella si basa su unodipotesi di i nvest
eparametratad un i mporto versato pari a 10.000 Euro e 1|6
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annug
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000%
B Commissionidi gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazion 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
I=H-G Capitale nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-
F) Capitale investito 99,98%
Avvertenza: La tabella dell 6investimento finanziar.i

con riferimento ai soli costi la cuiapplicazione non é subordinata ad alcuna condizione
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338521.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONID
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.

Indice finanzar i o r appresentativo dei mercati azionar
compreso)
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan
I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE DANVESTIMENTO CONSIGLATO
5 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro diirifento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVE STIMENTO E RISCHI SECIFICI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in ¥&nl Fondo non investe in
quot di OICR.
g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione mgidimmolg
g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del metoazionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:
Léutilizzo degli strumenti derivati — finalizza
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Loéut il i zz ocoatente cod ikprofilovdarischio/rendimento del fondo.
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e delle valute) per la detr mi nazi one dei pesi dei singoli
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
» Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6aetmiaedébreententeb gli investi ment.i
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 3inféesiprial nf i ne, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del loro management, con

|l 6i ntento

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

ld aziendenahe preiseshtanm prespettive di forte crescita degli

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte lll, Sez.Bdelps ent e Prospetto doéof f.
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori uallledibritleammrd odealdersemrctiizdmt.o ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati azio
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 5 anni in opzienA. In particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di
i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari ad 600 Euro.
La seguente tabella illustralasep osi zi one percentuale dell dinvesti me
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di o gappresentail sament o

capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 60 RATE

VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333%

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%

C Bonus e premi 0% 0%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%

G Altri costi successivi al versamento 0% 0%

H Bonus e premi 0% 0%

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO

L Importo versato 100% 100%

M=L-E Capitalenominale 100,00% 99,00%

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 91,00% 96,67%
Avvertenza: La tabella dell édinvesti mento finanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizie.

I n caso di mancat o compl et ament o del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI
Data istituzione deldndo: 08/01/99.
ISIN al portatore: IT0001338521.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento.d; benchmark cui & legata la
politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.

I ndice finanziario rappresentativo dei mercat.i
compreso).
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
¢) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
10 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sit eti zza i n mo d o esplicito | 6el eva

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto benchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attiita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quahtésaitzasu
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziaril Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in ¥&nl Fondo non investe in
quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti;

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in

modo non prevalente societa a capitalizzazione mgdimola;

g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indicoaari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:

Lout il i z zenti dbrevailé finaligzato: u m
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione: | a p o lidgi dellecpassibilii i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e dell e valute) per |l a determinazione dei

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piarsviluppo, quote di

% g precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; i1 iIb@aeni7Q¥%eil Apreval e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore altividelfondbe!l t ot al e del |l 6a
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del loro management, con

|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;
i) Tecnicte di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla pdiica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index.
Indice finanzia i o0 rappresentativo dei mercati azionari dell
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COST

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 10 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro daeft uar si con cadenza mensi
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari ad 600 Euro.

La seguente tabella illustra |l a scomposizione perc
primo versamento sia ai versamenti successivi effetwatil | 6ori zzonte doéinvesti me
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 120 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabell aiadelrlaipmwestnit me nutnod efsiemgn 7z ifa c
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potra essere supagir e a quel l a indicata nel presente Pr
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 15 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338521.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
TIPOLOGIA DI GESTIONE DELFONDO

6.

7

a)
b)

Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (d@nchmark cui € legata la
politica di investimento del Fondo sono:

- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.

Indice

finmzi ari o rappresentativo dei mer cati az

compreso).
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
ce finanziario che rappresenta | dandamento

I ndi
c)

ORIzzO

15 anni

8.

9

10.

Valuta di denominazione: Euro.
NTE TEMPORALE DINVESTIMENTO CONSIGLUATO

PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d)
Il

Grado di rischio: alto
grado di rischio sintetizza in mo d o

dell'investimento finanziario.

e)

Scostamento rispetto beénchnark: significativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametrafdiimento prescelto. L'individuazione della

classe
metrich

gestionale € stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
e di volatilita espresse in termini annuali.

. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FQNDO

f)
g.1)

9.2)
9.3)

Categoria del fondo: benchmarlattivo;

Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in ‘¥8nll Fondo non investin
quote di OICR.

Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti;

Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;

g.4) Specifici fattori di rischio

g.5)

rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;

il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione npéctiola e
pit elevato della media Hmercato azionario;

rischio di oscillazione delle valute.

Operazioni in strumenti finanziari derivati:

Lébutilizzo degli strumenti derivati — final

alla copertura dei rischi;
ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lout i | i watiecodrenie cod iprofilo di rischio/rendimento del fondo.

h)

Tecnica di gestione: la politica di i
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicl
e delle valute) pet a det er mi nazione dei pesi dei
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di

o
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del loro management, con
I 6i nt e nvidware tkiaziende dhe presentano prospettive di forte crescita degli
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte Ill, S&. d e | presente Prospetto d
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministrat mirtio alnlndiar ted rbri d acheli or edrbckisea ci zi o.
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati azio
- 15% JP Morgan Government Bond Indiapan.
I ndice finanziario che rappresenta | édandamento del
12, RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 15 annhiopzione A.In particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, & parL£00 Euro.

La seguente tabellaillusr a | a scomposi zione percentuale dell 6in
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione doi ngmessvyeErsamgne e
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 180 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 86,50% 96,75%
Avvertenza: La tabella dell édinvestimento finanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non & subordinata adaina condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI
Data isituzione del fondo: 08/01/99.
ISIN al portatore: IT0001338521.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri dferimento (c.d.benchmark cui & legata la
politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.

I ndice finanziario rappresentativo dei mercat.i
compreso).
- 15% JP Morgan Government Bbimdex Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento
¢) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO

20 anni

8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: alto

Il grado d i rischio sintetizza i n mo d o esplicito

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto benchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifco dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dellinvestimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale € stata effettuata a seguito di una preliminare qnafisiativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumentfinanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati in ¥l Fondo non investe in
quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente sticia mediealta capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati simglici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.

g.5) Operazioni in strument i gli stramentizderdvatie der i vat |

finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basal | 6 anal i si del | e
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e dell e valute) per |l a determinazione dei

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, inddéni di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del loro management, con

B g precisa cnhce| pial etoe rgmianlei flipcra gl i i nvesti ment.i
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
ter mi ne ﬁsignlflcatlvoo gl i investmmenhtenompoegi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine,
controval ore al 10% del totale dell b6attivo del
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|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez

)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazionisulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley Cl Pacific Index.
Indicef i nanziario rappresentativo dei mercati azionar.i
- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan.
I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento del
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COST!I

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 20 anni in opzione M particolare, la seguente tabella € basata su una ipotesi di

investimento con versamenti unitari paria 100 Eu da ef fettuar si con cadenza
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari a1.200 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
primo versamento sia ai versamenti succesdivfeet t uat i sull éorizzonte doéi n\
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capitale nominal e; guestbultima grandezzasti al netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 240 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al wsamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabeilhanadieddibo nvaepgpi emge@aniba undesempl
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non € subordinata ad alcuna condiziane
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potraess& superiore a quella indicata nel presen
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PIC OPZIONE A
Data istituzione del fond@8/01/99.

ISIN al portatorelT0001338489.

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fonda benchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestionel parametr di riferimento (c.d.benchmark cui é legata la
politica di investimento défondosono:
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global
I ndice finanziario che rappresenta | dandamento
Stato)dei paesavanzati
C) Valuta di denominazioné&uro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE DANVESTIMENTO CONSIGLATO
7 anni.
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finaziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
compaente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionardenominati nelle principali valute mondiali
quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterlii&. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico.
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente istic a mediealta capitalizzazione , in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivatilsirglici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni i n strument idedfi istruraemtz dedvati € der i vat |
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di investimento sslla s ul | danal i si del | e
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e dell e valute) per |l a determinazione dei
fondamentali delle singole societa (dati redditualijdndiani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del loro management, con
Y Si precisa che il termine fApr i nantropatre al30%gelal i fi c a
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investimenti compresi il 10% ie | 30 %; i nfine, il termine Aresidua
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi

compiutamente illustrati alla Parte 111, Sez.
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informaziani sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice inanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | d6andamento dei
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di i nvestimento riguarda | a
soluzione in opzione A. In tal caso | 6i mporto mini
versamenti minimi stcessivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
moment o della sottoscrizione sia allbéorizzonte temp
momento della sttoscri zi one, | 6i mporto versato al netto de
capitale nominal e; qguest bultima grandezza, al nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabellaBiasa su una i potesi di investimento fino a
" parametrata ad un i mporto versato par.i a 10.000 E
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz
\VVOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,429%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazions 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'ingstimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 96,989
Avvertenza: Lnav etsa b erlelna od dliln@inzi ari o rappresenta un

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non € subordinata ad alcuna condiziane
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PIC OPZIONE B
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al patatore: IT0001338489.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

Indice finanziario che rapprs ent a | dandament o dei mer cati dei
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
7 anni.
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado diri schi o sintetizza in mo d o esplicito I
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifco dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale € stata effettuata a seguito di una preliminare qnafisiativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strmenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali
quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterlif. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalm@Unione Europea, Nord America e Pacifico.
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a ratho capitalizzazione, in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione € corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischiodi oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Léutilizzo dei der i diasthio/rendimerdoedel omdb.e con i | profi
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e delle valute) per la determinazione dei pesigléin g o | i paesi ; e sul | ¢
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon
© Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale del lodatidi v@rdnelnef dipd eval enteo gl i nvestinm
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e i Imemdihfigrjorial nf i ne, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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|l i ntento di i ndi vi da@Easpettive di fokezciexitadiagli c he pr e
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Rarte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dintermo del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

Indice finanziario che rappreseant | 6 andament o dei mercat.i dei titoli
paesi avanzati.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione
inopzione B. Intalcasb 6i mport o mini mo di sottoscrizione inizi

minimi successivi sono pari a 500 Euro.

La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
momento della sottoscrizione gial | or i zzonte temporale dbéinvesti ment
moment o della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nominal e; qguest bul ti ma gr aneddialzieosti al nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabella si basa su unodipotesi di i nvest
" parametrata ad un i mporto versatbanmpar.i a 10.000 E
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz
\VVOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000%
B Commissioni di gestione 1,900%
C Costi delle garanzie e/o immunizzaziong 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 99,989
Avvertenza: La tabella dell 6éinvestimento finanziar.i

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non € subordinata ad alcuna condiziane
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FONDO ALTO IN TERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338489.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avadnaato il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | dandamento
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. Orizzonte temptocomsiglatod d6i nvesti men
5 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento presceftdividluazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPEIFICI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali
quali: Dollaro Usa, EuroYen, Sterlin€”. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a raa@thocapitalizzazione , in
modo non prevalente societ@apitalizzazione medipiccola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aate a capitalizzazione meediccola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5)Operazioni in strumenti finanziari derivati:
Léutilizzo degli strumenti derivati — finalizza
- alla copertura dei rischi;
- aduna piu efficiente gestione del portafoglio.
Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche (quali éicl economi ci , andamento dei
e dell e valute) per |l a determinazione dei
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
2 Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; isiltra it56% anli70le il ipr eval e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totatte | | 6at ti vo del fondo
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mercato), sulle loro strategie induati e sulla qualita del lorananagementcon

|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche ditigae dei rischi
compiutamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sonaitontdfa relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanaattiodi mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | d6andamento dei
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investinte riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 5 anni in opzione A particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari pariotoa 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, € pari a 600 Euro.La seguente tabella illustra la scomposizione

percentuale dell dinvestimento finanziario riferita
effettuati sull 6oriazont e dddnprov e Dt vme stad oc 0 ms ioglcias i
al netto dei diritti fissi ddéingresso rappresenta i

commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di ogni versameptesanta il
capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 60 RATE
\VVOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi ddle garanzie e/o immunizzazion 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 91,00% 96,67%
Avvertenza: La tabella dell éinvestiment tatdi nanzi ari

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione.

I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potra essere superiore a quella indicata nel presente Prespt o d6éof fert a.
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338489.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:tenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei roati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | dandamento
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
10 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dell'investimento finanziario
e) Scostamento rispetto bénchmark significativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parameli riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI [EL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valedmli
quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterli@. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente societa a rra@thocapitalizzazione ni
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di ogillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione meidicola &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:

Léutilizzo degli storumenti derivati — finalizza
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluz oni macroeconomi che (qual. cicli e Cconomi

2 g precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsglginiifnweadti ivibent i compr esi tra il 30% e

i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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e delle valute) per |l a determinazione dei
fondamentali delle singole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercdo), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lonanagementcon

Il 6i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;
i) Tecniche di gestione dei rischi: Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretate posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK

- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mereaionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | 6andamento dei
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 10 anni in opzione A particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effett s i con cadenza mensil e
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari a 600 Euro.

La seguente tabella illustra | a scomposi zione perc
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuatb sul i zzont e doéinvesti ment o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver sament o
capitale nominal e; guestobultima grandezza al netto

applicatiin occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 120 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costidelle garanzie e/o immunizzazior 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabell a daolplr&isrewnd sat iumedretsoe mipil nd n ziaarn i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di a
sottoscrizione potra essere superiorequ el | a i ndi cata nel presente Prosp:
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 15 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99.

ISIN al portatore: IT0001338489.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DE. FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indicefinanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | dandamento
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
15 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componete di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura azionari@rdbminati nelle principali valute mondiali
quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterlif&. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;
g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente sa@ciat mediealta capitalizzazione , in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati surgdici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione npéctiola e
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strument i gli stramentizderdvatie der i vat |
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basal | 6 anal i si del |l e |
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e dell e valute) per |l a determinazione dei

fondamentali delle singole societa (dati reddituali, inddéni di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

23

Siprecisacheiltermmn fipr i nci pal eo qualifica gl.i i nvesti ment
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesmi menficocobenputsd
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli;
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
)] Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazionisulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.
I ndice finanziario che rappresenta | d6andamento dei
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINTETCA DE| COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 15 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

investimento con versamént uni t ar i par.i a 100 Euro da effettuar
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari a 1.200 Euro.
La seguente tabella illustra |l a scomposizione perc
primo versamento sia ai er sament i successi vi effettuat:i sull 6o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capitale nominal e; guest oul ti ma osgriziane d di alizi aostia | netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 180 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 86,50% 96,75%
Avvertenza: Lat abel |l a dell i nvestimento finanziario rappr
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI
Data istituzione del fondo: 08/01/99

ISIN al portatore: IT0001338489

Fondo di diritto italiano armonizto alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui & legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.
I ndice finanziario che rappresenta tbliGdandament o
Stato) dei paesi avanzati.

c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO
20 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: alto
(I grado di rischio sinteti zza complessivao d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessivdl'imeestimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali
quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterlif&. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;
g.3) Categore di emittenti: prevalentemente societa a medti@ capitalizzazione , in
modo non prevalente societa a capitalizzazione medimola;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla voldita del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione npéctiola e
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute.
g.5) Operazioni in strumet i finanzi ar.i derivati: l dutil i z:
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Lébutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione | a politica di i nvesti mento si b
evoluzioni macroeconomiche (qual. cicli ecol
e dell e valute) per |l a determinazione dei

fondamentali delle sigole societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di
mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualita del lnemagementcon

# g precisa che il ter mine #priincaniropatote al@0%delal i f i c a
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investimenti compresi il 0 % e i | 3 0 %; infine, i termine Aresi
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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|l i ntento di individuare | e aziende che pre
utili e/o di unarivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compi utamente illustrat:i alla Parte 111, Sez
) Destinazione dei proventi: il Fondo € ad accuamigne dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 85% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 15% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | di®matdaenent o dei
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 20 anni in opzione M particolare, la seguente tabella &€ basata suipotasi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari ad 1.200 Euro.

La seguente tabella illustra | a sconreotssiazai one perc
primo versamento sia ai ver samenti successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento

capital e nomi naleeza al gettcedelle 6omimissiomndi sogascaiziode e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 240 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissimi di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,900% 1,900%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale inestito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell édinvestimento finanzi ar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
In caso di mancato completamento del piano di@ac umul o l 6enti t” del | e col
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
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FONDO ALTO BILANCIATO PIC OPZIONE A

Data istituzione del fond@4/01/95.

ISIN al portatorelTO001051975.

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fonda benchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestionel parametr di riferimento (c.d.benchmark cui é legata la

politica di investimento défondosono:
- 50% MorganStanley World Index
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% P Morgan Government Bond Index Global
I ndice finanziario che rappr e owmativa(Titblidda nda ment o
Stato) dei paesivanzati

c) Valuta di denominazionéuro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HOINVESTIMENTO CONSIGLATO

5 anni.

8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: alto;

(I grado di rischio S i n vamt rischiosita conmplessiw® d o espl
dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo

specifico dell'attivita gestoria alla rischiagsitcomplessiva dell'investimento rispetto alla

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della

classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita detapitale.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzauna
composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed
obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline,
con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del
portafoglid®. Il Fondo non investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente societa a -akaio
capitalizzazione, in modo non prevalente societa aala@iazione medigiccola;
per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating rakdio
ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli
obbligazionari con rating inferiore all'investment grade;

g. 4)SpeC|f|C| fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiolaé
piu elevato della media del mercato azionario;

- rischio di oscillazione delle valute;

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;

- rischio di credito, ovvero rischiche I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

- rischio legato alla volatilitd del mercato dei derivati sui tassi di interesse;

% g precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dlelfidmdad; viol deer mi ne fApreval enteo gli i nve
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e nvestimedtiGndériorialnf i ne, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati ~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzion macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse e dell e
degl i emi ttenti, per |l a parte azionaria su
societa (datireddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro
strategie industriali e sulla qualita del larmnagement con | 6i ntento di ir

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una
rivalutazione del zzo dei titoli.

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente il lustratdi alla Parte 111, Sez

)] Destinazione dei proventi: il Fondo e ad accumulazione dei proventi
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK

- 50% MorganStanley Worlthdex.

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | dandamento

Stato) dei paesivanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di i nvestimento riguarda | a
soluzione in opzione A. In tal caso | 6i mporto mini
versanenti minimi successivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
moment o della sottoscrizione sia allbéorizzonte temp
moment o della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nominal e; qguest bultima grandezza, al nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
Lasege nt e tabell a si basa su una ipotesi di i nvest i me
- parametrata ad un i mporto versato pari a 10.000 E

MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMEN TO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz

VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,600%
B Commissioni di gestione 1,600%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazions 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi sucessivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,004%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 96,989
Avvertenza:La t abell a dell i nvesti mento finanziario rapp

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non & subordinata ad alcuna condiziane
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FONDO ALTO BILANCIATO PIC OPZIONE B

Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore: IT0001051975.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (doe@nchmark cui € legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 50% MorganStanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

Indice finanziario che rgpr esent a | 6andament o dei mer cat.i dei

Stato) dei paesi avanzati.

c) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HINVESTIMENTO CONSIGLATO

5 anni.

8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: alto

I grado diri schi o sintetizza in mo d o esplicito I

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto eénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo

specfico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della

classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminaré qnafitativa basata su

metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di swumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una
composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed
obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline,
con una percentuale di titoli azionari congaetra il 20% ed il 70% del
portafoglig26). Il Fondo non investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente societa a -akaio
capitalizzazbne, in modo non prevalente societa a capitalizzazione mpéxiola;

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating rakdied enti
sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli obbligazionari
conrating inferiore allhvestment grade

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi pde aziende a capitalizzazione megigcola &
piu elevato della media del mercato azionario;

- rischio di oscillazione delle valute;

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva peratenza;

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

% Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del f ondaeompresitratl ®mil 7@%;ildpr eval e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% dettt al e del | 6attivo del fondo.
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- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse;
g.5) Operazioni in strument i gli stramentizderdvatieé der i vat |
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati ~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di investimentobsa sa sul | danal i si del |
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse e delle
degl i emittenti, per leiafondamenttliedell@ gingalen ar i a s u
societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro
strategie industriali e sulla qualita del larmnagement con | 6i ntent o di ir

le aziende che presentano prospettive di forte cresta@li utili e/o di una
rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte |11, Sez
) Destinazione dei proveinil Fondo € ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK

- 50% MorganStanley World Index.

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziario che r ap poligevemtvia(Titbl@iaStat)adeie nt o de i
paesi avanzati.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione
in opzione B. I n tal c a e inidiafe ié papi @ 2.500 Eurai | nersameentid i sott
minimi successivi sono pari a500 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
moment o dell a sottoscri zi on entscomsigliatd. Cop dferimentoalnt e t e mp
moment o della sottoscrizione, | i mporto versato al
capitale nominal e; questodédultima grandezza, al nett c
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabell a si basa su una ipotesi di i nves
" parametrata ad un i mporto versato par.i a 10.000 E
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000%
B Commissioni di gestione 1,600%
C Costi delle garanzie e/o immunizzaziong 0% 0%
D Altri costi contestuali all'imestimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,004%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitaleinvestito 99,989
Avvertenza: La tabella dell 6investimento finanziar:.

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
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FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A A5 ANNI
Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore: IT0001051975.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO

a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;

b) Obiettivo della gestione: parametri di riferimento (c.doenchmark cui é legata la
politica di investimento del Fondo sono:

- 50% MorganStanley World Index.

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.

- 50% JP Morgan Government Ba Index Global.

I ndice finanziario che rappresenta | dandamento

Stato) dei paesi avanzati.

c) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE HINVESTIMENTO CONSIGLATO

5 anni

8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: alto

I grado di rischio sintetizza in mo d o espl

dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto eénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sigea in modo esplicito il contributo

specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della

classe gestionale é stataetfifiata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su

metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmak attivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una
composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed
obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline,
con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del
portafoglid”. Il Fondo non investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prev@lemente societa a meéehdta
capitalizzazione, in modo non prevalente societa a capitalizzazione-pieciide,;

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating rakdied enti
sovranazionali, in via residuale emittenti d@si Emergenti e titoli obbligazionari
con rating inferiore all'investment grade;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione rpéctiola
piu elevato della media del mercato azionario;

- rischio di oscillazione delle valute;

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dabéatiita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

% si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termineatiisvgomi gliic i nvesti ment.i compr esi tra il 3 (
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse;
g.5) Operazioni inst r ument i finanziar.i derivati: l 6ut i
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati ~ coerente con il profi
h) Tecnicad i gestione: la politica di investi ment
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse e delle
degli emit ent i , per |l a parte azionaria sull dana
societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro
strategie industriali e sulla qualita del lormnagement con | 3 6i ntento di [

le aziendeche presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una
rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte Ill, Sez. Bdelpresente Pre t t o ddéof fert a;
) Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldimntedeverdeilzirendi conto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK

- 50% MorganStanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

Indice finanziarioce r appresenta | 6andamento dei mer catii dei
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 5 an in opzione A.In particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari pari a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari a 600 Euro.

La seguente tabella ibut r a | a scomposi zione percentuale dell 6i
primo versamento sia ai ver sament.i successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione doi mgméssversamegmne ®e
capitale nominal e; guestobdultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 60 RATE
\VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,600% 1,600%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 91,00% 96,67%
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Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar|i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alna condizione

I n caso di mancat o compl etamento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi

FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A A 10 ANNI
Data istituzionadel fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore: IT0001051975.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:tenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri dfetimento (c.d.benchmark cui € legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 50% MorganStanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% JP Morgan Government Bond Index Global

I ndice finanziario che rappresenta | dandamento
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE [NVESTIMENTO CONSIGUATO
10 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Gradodi rischio: alto
I grado di ri schio sintetizza i n mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto eénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in maaliwies il contributo
specifico dell'attivitd gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a segliitna preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari; il Fondo mira a realizzare una

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed
obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline,
con una percentual di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del
portafoglid®®. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;
g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente soc#&tanedicalta
capitalizzazione, in modo non prevalente societa a capitalizzazione-pieciide,;
per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating rakdio
ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergertiiole
obbligazionari con rating inferiore all'investment grade;
g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione r@dimla &
pit elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute;

28

Siprecisachei er mi ne fiprincipaled qualifica gli i nvesti:
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gliO%nvestitmemiinecdmpme =i
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse;

g.5) Operazioni in strumenti finarair i derivati: l utilizzo degl

finalizzato:

- alla copertura dei rischi;

- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

L6butilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: lpol i ti ca di investi mento si basa
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse e delle
degli emittenti, per lagpr t e azionaria sull danali si dei

societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro
strategie industriali e sulla qualita del lormnagement con | 3 6i ntento di [

le aziende che presentamospettive di forte crescita degli utili e/o di una
rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte |11, Sez
) Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendi conto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 50% MorganStanley World Index.

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

Indice finanziario che rappresenhid ndament o dei mer cati dei titoli gc
paesi avanzati.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di

durata pari a 10 anni in opzioe In particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

investi mento con versament. uni tar. par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, & pari ad 600 Euro.

La seguente tabella illustrala scompi zi one percentuale dell di nvesti me
primo versamento sia ai ver sament. i successi vi ef f
L6i mporto versato in occasione di 0 gappresental sament o
capitale nominal e; guestobdultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.
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VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 120 RATE
\VVOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,600% 1,600%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitalenominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar:.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condirie.
I n caso di mancat o compl et amento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A A 15 ANNI [
Data istituzione del fond®24/01/95.
ISIN al portatore: IT0001051975.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:kenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimer{tad. benchmark cui € legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 50% MorganStanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.
Indicef nanziari o che rappresenta | dandamento dei
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE [ONVESTIMENTO CONSIGLATO
15 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischioalto
(I grado di rischio sintetizza i n mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo
Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicaatributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito dprelaninare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRLI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
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g.1) Principal tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una
composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed
obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline,
con una percentuale di titoazionari compresa tra il 20% ed il 70% del
portafoglid®. Il Fondo non investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente societa a fakalio
capitalizzazione, in modo non prevalente societa a capitalizzazione-pieciita;
per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating rakdio
ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli
obbligazionari con rating inferiore all'investment grade;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sugli indici azionari;

- il rischio di oscillazone dei corsi per le aziende a capitalizzazione rpdiola &
pit elevato della media del mercato azionario;

- rischio di oscillazione delle valute;

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'ntera curva per scadenza,;

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse;

g.5) Operazioni in strumenti finanziari deria t i : l 6utilizzo degl i str
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.
Lébutilizzo dei derivati =~ <coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politicd i investi mento si basa sull 6
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse e dell e
degli emittenti, per la parte azieamr i a sul | 6anal i si dei fondam
societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro
strategie industriali e sulla qualita del lormnagement con | 3 6i ntento di i
le aziende che presentano prospettidi forte crescita degli utili e/o di una
rivalutazione del prezzo dei titoli.
i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente il lustratdi alla Parte 111, Sez
) Destnazione dei proventi: il Fondo € ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO(C.D. BENCHMARK
- 50% Morgan Stanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.
I ndice finanzi ar i o adeianercad geptitok goeematia (Titobh di Btdt@ ded n t
paesi avanzati.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 15 anni in opzione K paricolare, la seguente tabella € basata su una ipotesi di
i nvesti mento con versament. uni tari pari a 100 Eur

unitario iniziale, pari a 12 rate, & pari a 1.200 Euro.

2 g precisa che il ter mine fpegrioriinncenirgvadoteald0%gdelal i f i c a
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investimenti compre i il 10% e il 30 %; i nfine, il termine A
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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La seguente tabella illustra la scomposizigne r cent ual e del | 6i nvesti mento fi
primo versamento sia ai ver sament.i successi Vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di ogni vaelr sament o
capitale nominal e; guest bultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 180 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,600% 1,600%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominke 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 86,50% 96,75%
Avvertenza: La tabella dell 6investimento finanziar.
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non & subordinata ad alcuna condiziane
In caso di mancat o compl et ament o del piano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi

FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A A 20 ANNI [
Data istituzione del fondo: 24/(85.
ISIN al portatore: IT0001051975.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui é legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 50% MorganStanley World Index.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.
- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

Indice finanzar i o che rappresenta | 6andamento dei mer
Stato) dei paesi avanzati.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE MINVESTIMENTO CONSIGLATO
20 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: att
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dell'investimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicitotiibedo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
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classe gestionale é stata effettuata a seguito di unanprate analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tiplogie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed
obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline,
con una percentuale di titoli ianari compresa tra il 20% ed il 70% del
portafoglid®. Il Fondo non investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico;
g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente societa a -akaio
capitalizzazione, in modo non prevalente societa a capitalizzazione-pieciida;
per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating rakdio
ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli
obbligazionari con rating inferiore all'investment grade;
g.4) Specifici fattori di rischio:
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sugli indici azionari;
- il rischio di oscillazione di corsi per le aziende a capitalizzazione mgudcola e
piu elevato della media del mercato azionario;
- rischio di oscillazione delle valute;
- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'interaurva per scadenza;
- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;
- rischio legato alla volatilith del mercato dei derivati sui tassi di interesse;
g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: 6ut i | i zzo degl i strumen
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica diievst i ment o si basa sull édanal
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse e dell e
degli emittenti, per la parte azionaria k1 6 anal i si dei fondament a
societa (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro
strategie industriali e sulla qualita del lormnagement con | 3 6i ntento di [

le aziende che presentano prospettivefatte crescita degli utili e/o di una
rivalutazione del prezzo dei titoli.

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte |11, Sez
) Destinazime dei proventi: il Fondo € ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 50% MorganStanley World Index.

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo.

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global.

I ndice finanziari o c h e eraatadeipitolegovemativa (Titoloda Stadopdeie nt o de i
paesi avanzati.

¥ Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
total @ vibeldledatftondo; il termine fiprevalenteo gli i
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10 % gkinvestimergiOnférjorialnf i ne, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 20 anni in opzione M particolare la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, € pari a 1.200 Euro.

La seguente tabella illustra la scomposizione peragera | e del | 6i nvesti mento finan
primo versamento sia ai ver sament i successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capitale nominal e; guest Oultima grandezza al netto

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 240 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
\VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,600% 1,600%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,006 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 82,00% 96,79%
Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar:i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non e subordinata ad alcuna condiziane
In caso dimancat o compl et amento del pi ano di accumul o
sottoscrizione potr”™ essere superiore a quella indi

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PIC OPZIONE A

Data istituzione del fond@4/01/95.

ISIN al pottatore IT0001051959.

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fonda benchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestionei parametr di riferimento (c.d.benchmark cui élegata la

politica di investimento ddrondosono:
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cat.i
Europea.
- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di&b italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.

c) Valuta di denominazionéuro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE [NVESTIMENTO CONSIGLATO
4 anni.
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: medio
I grado di rischio sintetizza in modo ésp ci t o | 6el evat a ri schios

dell'investimento finanziario.
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e) Scostamento rispetto hénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria all rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale e stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCH SPECIFICI DEL FONDD
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo vieste principalmente in

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati
investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non pud superare
il 20% delle attivita del fondo. Tutti i titoli sono denominiat Eurd™”. Il Fondo non
investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: area Euro;

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati
sovrani con rating medialto e in modo residuale emittenti con rating inferiore
dl'investment grade;
per le azioni prevalentemente societa a medtim capitalizzazione con ampia
diversificazione settoriale, e in modo residuale societa a capitalizzazione- medio
piccola;

g 4) Specifici fattori di rischio:
rischio di oscillazioni deprezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza,

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

- rischio legato alla volatilita del mercato deiigati sui tassi di interesse e sugli indici
azionari;

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione npéctiola e
pit elevato della media del mercato azionario.

g.5) Opema zi oni i n strument.i finanziari derivat.i
finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvest.i
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse, nonch®
per | a parte azionaria sull danalisi dei f onc

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di
una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rigchl Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte 111, Sez
) Destinazione dei proventi: il Fondo € ad accumulazione dei proventi.

Le informazioni sulla politica gestionale contzmente posta in essere sono contenute nella relazione

degli amministratori alldinterno del rendiconto ann

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 10% Dow Jones Eurostoxx.

Indice finanziario rappresentativo dei mercatiocamia r i dei paesi aderent. al l

Europea.

. Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell dattivo del f omedtiocompieditratl BORoril TO%;ili pr eval e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvaloreal 10 el t ot al e dell d6attivo del fondo.
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- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di irvé i ment o riguarda | a sottoscrizione m
soluzione in opzione A. In tal caso | 6i mporto mini
versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella illustra lasstmnposi zi one percentuale dell 6i nvest i m
momento della sottoscrizione sia allbéorizzonte temp
moment o della sottoscrizione, I 6 i mspoorappresenta d r sat o al
capitale nominal e; qguest bultima grandezza, al nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabella si basa su una rnizgpdeitcostsfissi d i i nves
" parametrata ad un i mporto versato pari a 10.000 E
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz

\VVOCI DI COSTO
A Commissioni di sottagizione 1,500% 0,375%
B Commissioni di gestione 1,200%
C Costi delle garanzie e/o immunizzaziong 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,005%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 1009
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 98,489
Avvertenza: La tabella dell 6investimento tdinanziar.|
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione
FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PIC OPZIONE B
Data istituzione del fondo: 24/01/95.
ISIN al portatore: IT0001051959.
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Diigd 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO

a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@nchmark cui é legata la

politica di investimento del Fondo sono:

- 10% Dow Jones Eostoxx.

I ndice finanziario rappresentativo dei mercat.i

Europea.

- 90% MTS tasso fisso generale.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.

c) Valutadi denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE [ONVESTIMENTO CONSIGLATO
4 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: medio

[ grado di rischio sintetizza i n mo d o espl

dell'investimento finanziario.

e) Scostamento rispetto hénchmarksignificativo
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Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente diischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale e stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura obbligazionarippssono inoltre essere effettuati
investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non pud superare
il 20% delle attivita del fondo. Tutti i titoli sono denominati in E¢#a Il Fondo non
investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografihe: area Euro.

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati
sovrani con rating medialto e in modo residuale emittenti con rating inferiore
allinvestment grade;
per le azioni prevalentemente societa a mediim capitalizzazione con ampia
diversificazione settoriale, e in modo residuale societa a capitalizzazione- medio
piccola;

g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sil'intera curva per scadenza;

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici
azionari;

- rischio di osdiazione dei corsi dei titoli azionari;

il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione npéciiola & piu

elevato della media del mercato azionario.

g.5) Operazioni in strument.i finanziiat B derivat
finalizzato:

- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: Il a pol i dellecpassibiii i nvest.i
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse, nonch®
per | a parte azionaria sul |l diaemtal, s¢comel 6if mtnhe

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di
una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamenteillst r ati all a Parte 111, Sez. B del pr
) Destinazione dei proventi: il Fondo € ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degliamministta or i al |l 6i nterno del rendiconto annual e/ bil a
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cat i az
Europea.

- 90% MTS tassdisso generale.

2 5i precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
t er mignnei flisciati voo gl i i nvesti ment. compr esi tra i
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in una@esoluzi

in opzione B. I'n tal caso | 6i mporto minimo di sott
minimi successivi sono pari a 500 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposizione perc
momant o dell a sottoscrizione sia alldéorizzonte tempo
moment o della sottoscrizione, |l 6i mporto versato al
capitale nominal e; g u e detcémuiissionirdiasottgscriziond @ di alta ¢ostia | nett
iniziali, rappresenta il capitale investito.
La seguente tabella si basa su una ipotesi di i nves
€ parametrata ad un importo versato paria 10.000&€urd 6 or i zzonte temporale =~ di
MOMENTO ORIZZONTE
DELLA TEMPORALE
SOTTOSCRIZIONE | D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
(valori su base annuz
\VVOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000%
B Commissioni di gestione 1,200%
C Costi delle gamazie e/o immunizzazione 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,005%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
I=H-G Capitale nominale 99,989
L=I-(A+C+D-F) |Capitale investito 99,989
Avvertenza: La tabella dell 6investimento finanziar.

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non € subordinata ad alcarcondizione
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FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A A5 ANNI
Data istituzione del fond@4/01/95.

ISIN al portatorelT0001051959.

Fondodi diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di geione del fondoabenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestionel parametr di riferimento (c.d.benchmark cui é legata la

politica di investimento défondosono:
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari deeps i aderenti all d8Uni on
Europea.
- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.

c) Valuta di denominazionduro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE HINVESTIMENTO CONSIGLATO
5anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: medio
I grado di rischio sintetizza in mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto benchmarksignificativo
Il grado di scostmento significativo dabenchmarksintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivita gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'indivicheadella
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.
9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categoria del fonda benchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati
investimenti in strumenti finanziadi natura azionaria il cui valore non pud superare
il 20% delle attivitd del fondo. Tutti i titoli sono denominati in E€foll Fondo non
investe in quote di OICR.
g.2) Aree geografiche: area Euro;
g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni pringimente titoli emessi da stati
sovrani con rating medialto e in modo residuale emittenti con rating inferiore
allinvestment grade;
per le azioni prevalentemente societa a medtim capitalizzazione con ampia
diversificazione settoriale, e in modo rasik societa a capitalizzazione medio
piccola;
g. 4)SpeCIfICI fattori di rischio:
rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;
- rischio di credito, ovvero rischio chémittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;
- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici
azionari;
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
¥ Siprecisahe il termine Aprincipaled qualifica gl i NV e
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoodo geéiilinge%ti mentier mompr é@gi
i nvesti ment.i compresi il 10% e il 30 %; i nfine, [
controval ore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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- il rischio di oscillazione decorsi per le aziende a capitalizzazione mquezola &
piu elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operazioni in strument.i finanzi ar. derivat
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiete gestione del portafoglio.

Léutilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazienautlle previsioni circa
| 6evoluzione dei tassi dbéinteresse, nonch®
per | a parte azionaria sull dédanalisi dei f onc

di individuare le aziende che presentano prospettiforte crescita degli utili e/o di
una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente il lustratdi alla Parte 111, Sez
) Desthazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO(C.D. BENCHMARK
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cat.i az
Europea.

-90% MTS tasso fisso generale.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani aga fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di

durata pari a 5 anni in opzione M particolare, la seguente tabella aséata su una ipotesi di

investi mento con versament. uni tari par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 6 rate, é pari a600 Euro.

La seguente tabella illustra | a s rasionrgeota sizdl one perc
primo versamento sia ai ver sament.i successi vi ef f o
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento
capital e nomiamgrarndezza almette detlebcanmissiomi di sottoscrizione e di altri costi

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
PAC A 60 RATE
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 4,5% 1,167%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,200% 1,200%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 95,50% 97,83%
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Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar|i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione

In caso di mancato completamento del piao di accumul o l 6enti t” del | e
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI
Data istituzione del fondo: 24/01/95.
ISIN al portatore: IT0001051959
Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fondo:tenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (doénchmark cui € legata la
politica di investimento del Fondo sono:
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mer cati
Europea.
- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tafssso, con scadenze superiori a 3 mesi.
c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE [ONVESTIMENTO CONSIGLATO
10 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: medio
I grado di ri schio Sint et ichigsitd complessineo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto eénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivitd gestoria alla rischiositd congsiga dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita egsse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10.

POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRLI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmeinte
strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati
investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non puo superare
il 20% delle attivita del fondo. Tutti i titoli sono denominati in E€foll Fondo non
investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: area Euro;

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati
sovrani con rating medialto e in modo residuale emittenti con rating inferiore
allinvestment grade;
per le azioni prevalentemente societa a medlim capitalizzazione con ampia
diversificazione settoriale, e in modo residuale societa a capitalizzazione- medio
piccola;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli dligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;

- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai
propri impegni;

34

Si precisa che il ter mi n atisapprioriimcontrgvaldresad70%delal i f i c a
totale dell 6attivo del fondo; il termine fAprevale
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investimentic o mpr e s i il 10% e il 3 0 %; i nfine, il ter min
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassitdiresse e sugli indici
azionari;
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpictiola &
piu elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operazioni in strumentf i nanzi ar i derivati: l utilizzo
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

L6butilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestiom : l a politica di investi mento si b
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse, nonch®
perlaparte aziamr i a sul |l 6anal i si dei fondamentalii d e

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di
una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizicniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte |11, Sez
) Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta ereeseno contenute nella relazione
degli amministratori alldinterno del rendiconto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesie adér i all d8Uni one Mo n €
Europea.

- 90% MTS tasso fisso generale.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguardad#oscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 10 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

investimento con versament. uni tar. par.i a 100 da ¢
iniziale, pari a 6 rate, & pari a600 Euro.
La seguente tabella illustra | a scomposi zione perc
primo versamento sia ai ver sament.i successi vi ef f
L6i mportoe Vver soccasione di ogni versamento al netto
capitale nominal e; guestobdultima grandezza al netto
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il tapitaestito.
VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 120 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 1,105%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o imunizzazione 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,200% 1,200%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazio 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-C) |Capitale investito 91,00% 97,90%
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Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar|i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condiziane

I n caso di mancat o compl et amento del pi ano di ac
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A A 15 ANNI
Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore: IT0001051959.

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO
a) Tipologia di gestione del fonde:benchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@énchmark cui € legata la

politica di investimento del Fondo sono:
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderéntialli one Monet ari a
Europea.
- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.

c) Valuta di denominazione: Euro.
7. ORIZZONTE TEMPORALE [NVESTIMENTO CONSIGUATO
15 anni
8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO
d) Grado di rischio: medio
I grado di ri schio sintetizza i n mo d o espl
dellinvestimento finanziario.
e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento signifit@ dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell'attivitd gestoria alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto alla
componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della
clas® gestionale ¢ stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su
metriche di volatilita espresse in termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO
Crescita del capitale.
10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO
f) Categria del fondo: é@enchmarlattivo;
g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati
investimenti in strumenti finanziari di natura azoia il cui valore non puo superare

il 20% delle attivita del fondo. Tutti i titoli sono denominati in E&Poll Fondo non
investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: area Euro;

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente timthessi da stati
sovrani con rating medialto e in modo residuale emittenti con rating inferiore
allinvestment grade;
per le azioni prevalentemente societa a medlm capitalizzazione con ampia
diversificazione settoriale, e in modo residuale socie@apitalizzazione medio
piccola;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;

% Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totaledé | 6atti vo del fondo; il termine fAprevalenteo ¢
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
i nvesti ment.i compresi il 1dowva | ee 0i Ig 1 3 0 %;n viersftii me,n t i
controvalore al 10% del totale dell 6attivo del fo
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- rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente nsia in grado di far fronte ai
propri impegni;
- rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici
azionari;
- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
- il rischio di oscillazione dei corsi per leiande a capitalizzazione megiicola &
piu elevato della media del mercato azionario.
g.5) Operazioni in strument i finanzi ar. derivat
finalizzato:
- alla copertura dei rischi;
- ad una piu efficiente gestione gmlrtafoglio.

L6butilizzo dei derivati =~ coerente con il profi
h) Tecnica di gestione: la politica di i nvesti
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle pravisirca
| 6evoluzione dei tassi déinteresse, nonch®
per | a parte azionaria sull édanalisi dei f onc

di individuare le aziende che presentano prospettive di forteiterekegli utili e/o di
una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte |11, Sez
) Destinazione dei preenti: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.
Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione
degl i ammi ni stratori all dinterno del rendi conto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
Il ndi ce finanziario rappresentativo dei mer cat.i az
Europea.

- 90% MTS tasso fisso generale.

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fissoscadenze superiori a 3 mesi.

12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di
durata pari a 15 anni in opzione A particolare, la seguente tabella & basata su potsi di

investi mento con versament. uni tar. par.i a 100 Eur
unitario iniziale, pari a 12 rate, € pari a1.200 Euro.

La seguente tabella illustra | a scompuotssgiazai one perc
primo versamento sia ai ver sament. i successi vi ef f
L6i mporto versato in occasione di ogni ver samento

capitale nomi nal e;al ngtto@ald cdmnhissionnta sotpscrziond: e =i alki costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 180 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni dsottoscrizione 6,75% 1,125%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,200% 1,200%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investo 93,25% 97,88%
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Avvertenza: La tabella dell dinvestimento finanziar|i
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non & subordinata ad alcuna condiziane

In caso di mancato completamento del piano di aoccmu | o l 6enti t” del | e c omr
sottoscrizione potr” essere superiore a quella indi
FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI

Data istituzione del fondo: 24/01/95.

ISIN al portatore: IT0001051959.

Fondo d diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

6. TIPOLOGIA DI GESTIONEDEL FONDO

a) Tipologia di gestione del fondo:teenchmarlattivo;
b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (do@énchmark cui € legata la
politica di invesimento del Fondo sono:
- 10% Dow Jones Eurostoxx.
I ndice finanziario rappresentativo dei mercat.i
Europea.
- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fissn,scadenze superiori a 3 mesi.
c) Valuta di denominazione: Euro.

7. ORIZZONTE TEMPORALE [ONVESTIMENTO CONSIGLATO

20 anni

8. PROFILO DI RISCHIO DE. FONDO

d) Grado di rischio: medio

I grado di ri schio sintetizza complessivao d o espl
dellinvestimento finanziario.

e) Scostamento rispetto bénchmarksignificativo

Il grado di scostamento significativo daénchmarksintetizza in modo esplicito il contributo

specifico dell'attivitd gestoria alla rischiositd complessival'idedstimento rispetto alla

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della

classe gestionale é stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su

metriche di volatilita espresse termini annuali.

9. FINALITA DEL FONDO

Crescita del capitale.

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIRTI DEL FONDO

f) Categoria del fondo: benchmarlattivo;

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in
strumrenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati
investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non pud superare
il 20% delle attivita del fondo. Tutti i titoli sono denominati in E€ffa Il Fondo non
investe in quote di OICR.

g.2) Aree geografiche: area Euro;

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati
sovrani con rating medialto e in modo residuale emittenti con rating inferiore
allinvestment grade;
per le azioni prevalentemente societa a mealta capitalizzazione con ampia
diversificazione settoriale, e in modo residuale societa a capitalizzazione- medio
piccola;

g.4) Specifici fattori di rischio:

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligaziari generati dalla volatilita dei
tassi sull'intera curva per scadenza;

% Si precisa che il termine fAprincipaleodo qualifica
totale dell 6attivo del nfestimehtbcompresitrail®0%neiil @086;ili pr ev al e
termine fAsignificativoo gli i nvesti ment. compr esi
investi ment.i compr esi il 10% e il 3 0 %; infine, [
controvalorea | 10% del totale dell 6attivo del fondo.
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rischio di credito, ovvero rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai

propri impegni;

rischio legato alla volatilita del mercato dei derivati sui tassi di inteeessgli indici

azionari;

rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari;
il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione mpéctiola €
piu elevato della media del mercato azionario.

g.5) Operazioni in strumenti finanziai derivati: l utilizzo deglii
finalizzato:

- alla copertura dei rischi;

- ad una piu efficiente gestione del portafoglio.

L6butilizzo dei derivati =~ coerente con il profi

h) Tecnica di gestione:la golt i ca di i nvesti mento si basa s
evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa
| 6evoluzione dei tassi déinteresse, nonch®
per la parte azionariaséllanal i si dei fondamentali dell e s
di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di
una rivalutazione del prezzo dei titoli;

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecnictiegestione dei rischi
compiutamente illustrati alla Parte |11, Sez

) Destinazione dei proventi: il Fondo & ad accumulazione dei proventi.

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere@ueaute nella relazione

degl i ammi ni stratori all dinterno del rendi conto ann
11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARR

- 10% Dow Jones Eurostoxx.

Il ndi ce finanziario rappresentat i v dniodeeMonetar®ar c at i az
Europea.

- 90% MTS tasso fisso generale.
Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi.
12. RAPPRESENTAZIONE SINETICA DEI COSTI
La presente proposta di investimento riguarda la soiri@ee mediante un piano di accumulo di
durata pari a 20 anni in opzione M particolare, la seguente tabella & basata su una ipotesi di

i nvesti mento con versamen
unitario iniziale,pari a 12 rate, & pari a1.200 Euro.
La seguente tabella illus
primo versamento sia ai

L6i mporttao ivleeres@acasi one di
capitale nominal e; qguest
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il oajritedstito.

ti uni tar. par.i a 10
tra | a scomposi zione
ver sament i successi vi
ogni versamento al
ultima grandezza al

VERSAMENTO VERSAMENTI

PAC A 240 RATE INIZIALE SUCCESSIVI
VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO
A Commissioni di sottoscrizione 9% 1,105%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 0%
C Bonus e premi 0% 0%
D Costi delle garanzie e/o munizzaziong 0% 0%
E Diritti fissi d'ingresso 0% 1%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,200% 1,200%
G Altri costi successivi al versamento 0% 0%
H Bonus e premi 0% 0%
I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazig 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100% 100%
M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00%
N=M-(A+B+D-
C) Capitale investito 91,00% 97,90%
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