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(A) PARTE I DEL PROSPETTO COMPLETO  - CARATTERISTICHE 

DEI FONDI E MODALITÀ DI PARTEC IPAZIONE  

 

La Parte I del Prospetto Completo, da consegnare su richiesta allôinvestitore, ¯ volta ad illustrare 

le informazioni di dettaglio dellôinvestimento finanziario. 

Data di deposito in Consob della Parte I 16 dicembre2009 

Data di validità della Parte I: dal 1 gennaio 2010 

A) INFORMAZIONI  GENERALI  

1. LA SGR 

I Fondi sono istituiti e promossi da: Fondi Alleanza S.G.R.p.A. (di seguito: ñSGR di Promozioneò), 

società unipersonale di nazionalità italiana soggetta alla direzione e al coordinamento di Assicurazioni 

Generali, appartenente al gruppo Generali, con sede legale e direzione amministrativa in Milano, Viale 

L. Sturzo, 35 e in Milano; tel. 02.62.96.1. ï selezione passante 3 ï; sito internet: www.Fondi 

alleanza.com; e-mail: sgr@Fondi alleanza.it. 

Le attività effettivamente svolte dalla SGR di Promozione sono le seguenti: 

 

Á l'espletamento di tutte le procedure autorizzative relative ai Fondi, le modifiche regolamentari e il 

controllo della rispondenza delle politiche d'investimento dei Fondi con quelle fissate dal 

Regolamento di gestione; 

Á lo studio e la progettazione dei prodotti del risparmio gestito; 

Á la scelta delle modalità di commercializzazione dei Fondi e la tenuta dei rapporti con i collocatori; 

Á la cura dei rapporti con i partecipanti, con particolare riferimento alle domande di sottoscrizione, 

passaggio tra Fondi e rimborso; 

Á la ricezione delle richieste di emissione, conversione o annullamento di certificati rappresentativi 

di quote, per la trasmissione alla Banca depositaria delle relative istruzioni; 

Á l'adempimento degli obblighi informativi nei confronti dei partecipanti e del mercato; 

Á la tenute delle registrazioni contabili riferite ai partecipanti, la tenuta della contabilità dei Fondi , 

l'approvazione dei documenti contabili obbligatori, la nomina della società incaricata di certificare 

la contabilità dei Fondi ; 

Á la pubblicazione della quota; 

Á la produzione e l'invio delle segnalazioni di Vigilanza alla Banca d'Italia; 

Á l'esecuzione dei pagamenti relativi agli oneri posti a carico dei Fondi. 

 

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte III del Prospetto dôofferta. 

I Fondi sono gestiti da BG SGR S.p.A., società unipersonale di nazionalità italiana soggetta alla 

direzione e al coordinamento di Banca Generali S.p.A., appartenente al gruppo Generali, con sede 

legale in Trieste, Via Machiavelli, 4 e sede secondaria in Milano, Via Ugo Bassi, 6; tel. 02.60.76.54.11; 

sito internet: www.bgsgr.it.  

Le attività effettivamente svolte dalla SGR sono le seguenti: 

Á lo studio e l'analisi dei mercati e degli emittenti; 

Á la definizione delle strategie gestionali e l'attuazione delle politiche di investimento; 

Á l'operatività di front-office, mediante disposizioni degli ordini di investimento e disinvestimento 

relativi ai patrimoni dei Fondi; 

Á l'attività di back-office connessa alle attività di regolamento delle operazioni poste in essere 

nell'ambito dell'attività di gestione; 

Á l'esercizio, nell'interesse dei partecipanti, dei diritti patrimoniali connessi con i valori in gestione e 

dei diritti di voto inerenti gli strumenti finanziari di pertinenza dei Fondi; 

Á la verifica dei rispetto degli obiettivi di investimento dei Fondi come definiti ai sensi del 

Regolamento di gestione e dei limiti posti dalle vigenti disposizioni normative;  

Á la comunicazione di dati, notizie, documenti alla Consob, connessi all'esercizio dell'attività di 

gestione. 

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte III del Prospetto dôofferta. 

2. LA BANCA DEPOSITARIA 

Intesa Sanpaolo S.p.A. (di seguito: ñBanca depositariaò), con sede in Torino, ¯ la banca depositaria dei 

Fondi e svolge le funzioni di emissione dei certificati di partecipazione al Fondo presso la sede di 

Milano, Piazza P. Ferrari, 10.  

3. LA SOCIETÀ DI REVISIONE  

http://www.fondialleanza.com/
http://www.fondialleanza.com/
mailto:sgr@fondialleanza.it
http://www.bgsgr.it/
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Reconta Ernst & Young S.p.A. con sede legale in Roma Via G. D. Romagnoli, 18/A e sede secondaria 

in Milano Via della Chiusa, 2 è la società di revisione della SGR di Promozione e dei Fondi . 

4. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO 

La partecipazione a un Fondo comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle 

quote. I suddetti rischi possono comportare che, al momento del rimborso, le somme investite possano 

non essere restituite in tutto o in parte. 

Lôandamento del valore delle quote dei Fondi può variare in relazione alla tipologia degli strumenti 

finanziari in cui sono investite le risorse del Fondo in dipendenza dei settori degli investimenti e ai 

relativi mercati di riferimento.  

In particolare, per apprezzare il rischio derivante dallôinvestimento del patrimonio del Fondo in 

strumenti finanziari occorre considerare i seguenti elementi:  

a) rischio connesso alla variazione del prezzo: il prezzo di ciascun strumento finanziario dipende 

dalle caratteristiche peculiari della societ¨ emittente, dallôandamento dei mercati di riferimento 

e dei settori di investimento, e può variare in modo più o meno accentuato a seconda della sua 

natura. In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni è connessa alle prospettive 

reddituali delle società emittenti e può essere tale da comportare la riduzione o addirittura la 

perdita del capitale investito, mentre il valore delle obbligazioni ¯ influenzato dallôandamento 

dei tassi di interesse di mercato e dalle valutazioni della capacità del soggetto emittente di far 

fronte al pagamento degli interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito a scadenza; 

b) rischio connesso alla liquidità: la liquidità degli strumenti finanziari, ossia la loro attitudine a 

trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del 

mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono 

più liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto più facilmente smobilizzabili dei titoli non 

trattati su detti mercati. Lôassenza di una quotazione ufficiale rende inoltre complesso 

lôapprezzamento del valore effettivo del titolo, la cui determinazione può essere rimessa a 

valutazioni discrezionali; 

c) rischio connesso allôutilizzo di strumenti derivati: lôutilizzo di strumenti derivati consente di 

assumere posizioni di rischio su strumenti finanziari superiori agli esborsi inizialmente 

sostenuti per aprire tali posizioni (effetto leva). Di conseguenza una variazione dei prezzi di 

mercato relativamente modesta ha un impatto amplificato in termini di guadagno o di perdita 

sul portafoglio gestito rispetto al caso in cui non si faccia uso della leva; 

d) altri fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre lôinvestitore a 

rischi aggiuntivi connessi al fatto che la regolamentazione di questi mercati potrebbe offrire 

minori livelli di tutela e protezione agli investitori. Sono poi da considerarsi i rischi connessi 

alla situazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degli enti emittenti. 

Lôesame della politica di investimento propria di ciascun Fondo consente lôindividuazione specifica dei 

rischi connessi alla partecipazione al Fondo stesso.  

5. CONFLITTI DI INTERESSE 

Le SGR di Promozione e Gestione sono dotate di procedure per lôindividuazione e la gestione delle 

situazioni di conflitto di interesse originate da rapporti di gruppo o da rapporti di affari propri o di 

società del gruppo.  

Esse possono effettuare operazioni in cui hanno, direttamente o indirettamente, un interesse in conflitto, 

a condizione che sia comunque assicurato un equo trattamento dei Fondi avuto anche riguardo agli 

oneri connessi alle operazioni da eseguire. Le SGR di Promozione e Gestione assicurano che il 

patrimonio dei Fondi gestiti non sia gravato da alcun onere altrimenti evitabile o escluso dalla 

percezione di utilità ad esso spettanti. 

Si precisa, inoltre, che non stati stipulati dalle SGR di Promozione e Gestione accordi di 

riconoscimento di utilità.  

B) INFORMAZIONI  SULLôINVESTIMENTO 

FONDO ALTO AZIONARIO  PIC OPZIONE A  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore IT0001051991. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono 
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- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea; 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

6 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto; 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo  

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale investito. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Euro
(1)

.
.
Eô possibile effettuare 

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di 

OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

alla copertura dei rischi; 

ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa da un lato sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili 

o comunque di utili superiori alla media del settore di riferimento; dallôaltro lato su 

studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli 

economici, andamento dei tassi dôinteresse e delle valute); 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

 
1
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unôunica 

soluzione in opzione A. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I 

versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

è parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 6 anni.  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO   

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,500% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-

F) Capitale investito 96,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO AZIONARIO PIC OPZIONE B  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore IT0001051991. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

6 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale investito. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Euro
(2)
. Eô possibile effettuare 

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di 

OICR; 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa da un lato sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili 

o comunque di utili superiori alla media del settore di riferimento; dallôaltro lato su 

 
2
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli 

economici, andamento dei tassi dôinteresse e delle valute); 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione 

in opzione B. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I versamenti 

minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito.  

La seguente tabella si basa su unôipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. L'incidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 6 anni.  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO   

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 99,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore IT0001051991. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento
 
(c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

-85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

-15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni 

 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale investito. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Euro
(3)
. Eô possibile effettuare 

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di 

OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa da un lato sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
3
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili 

o comunque di utili superiori alla media del settore di riferimento; dallôaltro lato su 

studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli 

economici, andamento dei tassi dôinteresse e delle valute); 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi; 

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 5 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 60 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 91,00% 96,67% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore IT0001051991. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

10 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosità complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale investito. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Euro
(4)
. Eô possibile effettuare 

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di 

OICR. ; 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati è 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo; 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa da un lato sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili 

o comunque di utili superiori alla media del settore di riferimento; dallôaltro lato su 

 
4
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli 

economici, andamento dei tassi dôinteresse e delle valute); 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi. 

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 10 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 120 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potrà essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AZIONARIO  PAC OPZIONE A A 15 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore IT0001051991. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

15 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale investito. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Euro
(5)
. Eô possibile effettuare 

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di 

OICR.  

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa da un lato sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili 

o comunque di utili superiori alla media del settore di riferimento; dallôaltro lato su 

 
5
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli 

economici, andamento dei tassi dôinteresse e delle valute); 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 15 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 180 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250% 

B Altri  costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 86,50% 96,75% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore IT0001051991. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento
 
(c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

20 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il  grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale investito. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Euro
(6)
. Eô possibile effettuare 

investimenti in depositi bancari in via residuale. Il Fondo non investe in quote di 

OICR.  

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo; 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa da un lato sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili 

o comunque di utili superiori alla media del settore di riferimento; dallôaltro lato su 

 
6
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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studi di settore e indagini sulle possibili evoluzioni macroeconomiche (quali cicli 

economici, andamento dei tassi dôinteresse e delle valute); 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 15% MTS tasso fisso B/T. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a breve termine. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 20 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euroda effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 240 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO  PIC OPZIONE A  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338414. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori 

dellôindustria americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

8 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari 

statunitensi e canadesi
(7)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
7
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori dellôindustria 

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unôunica 

soluzione in opzione A. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale è pari a 2.500 Euro. I 

versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino ad 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi 

fissi ¯ parametrata ad un importo versato di 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 8 anni.  

 

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO   

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,375% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-

F) Capitale investito 96,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PIC OPZIONE B  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338414. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori 

dellôindustria americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

8 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari 

statunitensi e canadesi
(8)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
8
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori dellôindustria 

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione 

in opzione B. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I versamenti 

minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito.  

La seguente tabella si basa su unôipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. L'incidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 8 anni.  

 

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 99,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO A MERICA AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338414. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento
 
(c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori 

dellôindustria americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari 

statunitensi e canadesi
(9)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

-  rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
9
  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori dellôindustria 

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 5 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari ad 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 60 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIA RIO 

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 91,00% 96,67% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARI O PAC OPZIONE A A 10 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338414. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori 

dellôindustria americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

10 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari 

statunitensi e canadesi
(10)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

-  rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

 -il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
10

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori dellôindustria 

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 10 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 120 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PAC OPZION E A A 15 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338414. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori 

dellôindustria americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

15 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari 

statunitensi e canadesi
(11)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:  

Lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ finalizzato: 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
11

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori dellôindustria 

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 15 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari ad 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 180 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 86,50% 96,75% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO AMERICA AZIONARIO PAC OPZIONE A  A 20 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99 

ISIN al portatore: IT0001338414. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono 

- 85% S&P 500 Index 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori 

dellôindustria americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO 

20 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati principalmente in dollari 

statunitensi e canadesi
(12)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Nord America; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi di interesse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
12

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% S&P 500 Index. 

Indice finanziario composto da 500 titoli azionari che rappresentano i maggiori settori dellôindustria 

americana trattai al NYSE (New York Stock Exchange). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index USA. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario Americano. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 20 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 240 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 Pagina 27 di 105 

FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO  PIC OPZIONE A  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338521. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone 

compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

8 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Yen
(13)

. Il Fondo non investe in 

quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:  

Lôutilizzo degli strumenti derivati è finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

 
13

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unôunica 

soluzione in opzione A. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I 

versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato di 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 8 anni.  

 

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,375% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-

F) Capitale investito 96,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PIC OPZIONE B  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338521. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone 

compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

8 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Yen
(14)

. Il Fondo non investe in 

quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:  

Lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

 
14

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 



 

 Pagina 30 di 105 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone compreso) 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione 

in opzione B. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I versamenti 

minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito.  

La seguente tabella si basa su unôipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. L'incidenza dei costi fissi 

è parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 8 anni.  

 

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-

F) Capitale investito 99,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 Pagina 31 di 105 

FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338521. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone 

compreso) 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVE STIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Yen
(15)

. Il Fondo non investe in 

quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:  

Lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

 
15

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 5 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari ad 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 60 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 91,00% 96,67% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338521. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone 

compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

10 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Yen
(16)

. Il Fondo non investe in 

quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:  

Lôutilizzo degli strumenti derivati è finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

 
16

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 10 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari ad 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 120 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potrà essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 15 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338521. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone 

compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

15 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Yen
.(17)

. Il Fondo non investe in 

quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati:  

Lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati è coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

 
17

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 15 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 180 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 86,50% 96,75% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO PACIFICO AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338521. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono: 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone 

compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

20 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati in Yen
(18

. Il Fondo non investe in 

quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Pacifico e Paesi Emergenti; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati è 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
18

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley CI Pacific Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dellôarea del Pacifico (Giappone compreso). 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Japan. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento del mercato obbligazionario giapponese. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 20 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 240 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potrà essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO  PIC OPZIONE A  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338489. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

7 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali 

quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline
(19)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico. 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione , in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati è 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
19

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unôunica 

soluzione in opzione A. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I 

versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 7 anni.  

 

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,429% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 96,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PIC OPZIONE B  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338489. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

7 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali 

quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline
(20)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico. 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione, in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
20

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione 

in opzione B. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I versamenti 

minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito.  

La seguente tabella si basa su unôipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. L'incidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 7 anni. 

  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 

B Commissioni di gestione   1,900% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,003% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 99,98%   

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO IN TERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 5 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338489. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. Orizzonte temporale dôinvestimento consigliato  

5 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali 

quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline
(21)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione , in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: 

Lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

 
21

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 5 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a 600 Euro.La seguente tabella illustra la scomposizione 

percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al primo versamento sia ai versamenti successivi 

effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. Lôimporto versato in occasione di ogni versamento 

al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle 

commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il 

capitale investito. 

 

PAC A 60 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 91,00% 96,67% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potrà essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 10 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338489. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

 

10 anni 

 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali 

quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline
(22)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione , in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: 

Lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

 
22

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 10 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 120 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potrà essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 15 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99. 

ISIN al portatore: IT0001338489. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

15 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali 

quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline
(23)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione , in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati è 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
23

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 15 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 180 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250% 

B Al tri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 86,50% 96,75% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO INTERNAZIONALE AZIONARIO PAC OPZIONE A A 20 ANNI  

Data istituzione del fondo: 08/01/99 

ISIN al portatore: IT0001338489 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

20 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosità complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura azionaria denominati nelle principali valute mondiali 

quali: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline
(24)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione , in 

modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi; 

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche (quali cicli economici, andamento dei tassi dôinteresse 

e delle valute) per la determinazione dei pesi dei singoli paesi; e sullôanalisi dei 

fondamentali delle singole società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di 

mercato), sulle loro strategie industriali e sulla qualità del loro management, con 

 
24

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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lôintento di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli 

utili e/o di una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 85% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 15% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 20 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari ad 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 240 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,900% 1,900% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 
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FONDO ALTO BILANCIATO  PIC OPZIONE A  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051975. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 50% MorganStanley World Index  

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto; 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosità complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una 

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed 

obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline, 

con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del 

portafoglio
(25)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente società a medio-alta 

capitalizzazione, in modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating medio-alto 

ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli 

obbligazionari con rating inferiore all'investment grade; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute; 

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse; 

 
25

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse e delle valute, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ 

degli emittenti, per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole 

società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro 

strategie industriali e sulla qualità del loro management, con lôintento di individuare 

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una 

rivalutazione del prezzo dei titoli. 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unôunica 

soluzione in opzione A. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I 

versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 5 anni.  

 

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMEN TO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 3,000% 0,600% 

B Commissioni di gestione   1,600% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,004% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 96,98%   

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO BILANCIATO PIC OPZIONE B   

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051975. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una 

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed 

obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline, 

con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del 

portafoglio(26). Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente società a medio-alta 

capitalizzazione, in modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating medio-alto ed enti 

sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli obbligazionari 

con rating inferiore all'investment grade; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute; 

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

 
26

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse; 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati è 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse e delle valute, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ 

degli emittenti, per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole 

società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro 

strategie industriali e sulla qualità del loro management, con lôintento di individuare 

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una 

rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione 

in opzione B. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale è pari a 2.500 Euro. I versamenti 

minimi successivi sono pari a500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 5 anni.  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 

B Commissioni di gestione   1,600% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,004% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 99,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A  A 5 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051975. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni  

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una 

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed 

obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline, 

con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del 

portafoglio
(27)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente società a medio-alta 

capitalizzazione, in modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating medio-alto ed enti 

sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli obbligazionari 

con rating inferiore all'investment grade; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

-  rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute; 

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

 
27

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse; 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse e delle valute, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ 

degli emittenti, per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole 

società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro 

strategie industriali e sulla qualità del loro management, con l³ôintento di individuare 

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una 

rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 5 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

PAC A 60 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 2,333% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,600% 1,600% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 91,00% 96,67% 
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Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A  A 10 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051975. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

10 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una 

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed 

obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline, 

con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del 

portafoglio
(28)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente società a medio-alta 

capitalizzazione, in modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating medio-alto 

ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli 

obbligazionari con rating inferiore all'investment grade; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute; 

 
28

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse; 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

-  alla copertura dei rischi;  

-  ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse e delle valute, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ 

degli emittenti, per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole 

società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro 

strategie industriali e sulla qualità del loro management, con l³ôintento di individuare 

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una 

rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 10 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari ad 600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 
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PAC A 120 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,600% 1,600% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A  A 15 ANNI [  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051975. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

15 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 
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g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una 

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed 

obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline, 

con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del 

portafoglio
(29)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente società a medio-alta 

capitalizzazione, in modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating medio-alto 

ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli 

obbligazionari con rating inferiore all'investment grade; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute; 

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

-  rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse; 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse e delle valute, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ 

degli emittenti, per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole 

società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro 

strategie industriali e sulla qualità del loro management, con l³ôintento di individuare 

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una 

rivalutazione del prezzo dei titoli. 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 50% Morgan Stanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 15 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a 1.200 Euro. 

 
29

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 180 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 13,5% 2,250% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,600% 1,600% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 86,50% 96,75% 

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO BILANCIATO PAC OPZIONE A  A 20 ANNI [  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051975. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di 

Stato) dei paesi avanzati. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

20 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: alto 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 
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classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali. 

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo mira a realizzare una 

composizione bilanciata del portafoglio, tra strumenti finanziari azionari ed 

obbligazionari denominati nelle seguenti valute: Dollaro Usa, Euro, Yen, Sterline, 

con una percentuale di titoli azionari compresa tra il 20% ed il 70% del 

portafoglio
(30)

. Il Fondo non investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: principalmente Unione Europea, Nord America e Pacifico; 

g.3) Categorie di emittenti: per le azioni, prevalentemente società a medio-alta 

capitalizzazione, in modo non prevalente società a capitalizzazione medio-piccola; 

per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati sovrani con rating medio-alto 

ed enti sovranazionali, in via residuale emittenti dei Pesi Emergenti e titoli 

obbligazionari con rating inferiore all'investment grade; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sugli indici azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario; 

- rischio di oscillazione delle valute; 

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse; 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsione circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse e delle valute, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ 

degli emittenti, per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole 

società (dati reddituali, indici, piani di sviluppo, quote di mercato), sulle loro 

strategie industriali e sulla qualità del loro management, con l³ôintento di individuare 

le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di una 

rivalutazione del prezzo dei titoli. 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 50% MorganStanley World Index. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi avanzati di tutto il mondo. 

- 50% JP Morgan Government Bond Index Global. 

Indice finanziario che rappresenta lôandamento dei mercati dei titoli governativi (Titoli di Stato) dei 

paesi avanzati. 

 
30

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 20 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a 1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 240 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 18% 2,211% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,600% 1,600% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 82,00% 96,79% 

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO  PIC OPZIONE A  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051959. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

4 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: medio 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  
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e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati 

investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare 

il 20% delle attività del fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
(31)

. Il Fondo non 

investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati 

sovrani con rating medio-alto e in modo residuale emittenti con rating inferiore 

all'investment grade; 

per le azioni prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione con ampia 

diversificazione settoriale, e in modo residuale società a capitalizzazione medio-

piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici 

azionari; 

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ degli emittenti, 

per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole societ¨, con lôintento 

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di 

una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

 
31

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unôunica 

soluzione in opzione A. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I 

versamenti minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

¯ parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 4 anni.  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 1,500% 0,375% 

B Commissioni di gestione   1,200% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,005% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 98,48%   

  

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

 

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PIC OPZIONE B   

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051959. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

4 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: medio 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 
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Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati 

investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare 

il 20% delle attività del fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
(32)

 . Il Fondo non 

investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro. 

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati 

sovrani con rating medio-alto e in modo residuale emittenti con rating inferiore 

all'investment grade; 

per le azioni prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione con ampia 

diversificazione settoriale, e in modo residuale società a capitalizzazione medio-

piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici 

azionari; 

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è più 

elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati è 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ degli emittenti, 

per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole societ¨, con lôintento 

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di 

una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

 
32

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione 

in opzione B. In tal caso lôimporto minimo di sottoscrizione iniziale ¯ pari a 2.500 Euro. I versamenti 

minimi successivi sono pari a 500 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

momento della sottoscrizione sia allôorizzonte temporale dôinvestimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, lôimporto versato al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza, al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

iniziali, rappresenta il capitale investito. 

La seguente tabella si basa su una ipotesi di investimento fino a 50.000 Euro. Lôincidenza dei costi fissi 

è parametrata ad un importo versato pari a 10.000 Euro e lôorizzonte temporale ¯ di 4 anni.  

  

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE  

ORIZZONTE 

TEMPORALE 

D'INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO     
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 

A Commissioni di sottoscrizione 0% 0,000% 

B Commissioni di gestione   1,200% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0% 

E Altri costi successivi all'investimento   0% 

F Bonus e premi 0% 0% 

G Diritti fissi d'ingresso 0,020% 0,005% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

H Importo versato 100%   

I=H-G Capitale nominale 99,98%   

L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 99,98%   

 

Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 
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FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A  A 5 ANNI  

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051959. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

5 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO 

d) Grado di rischio: medio 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati 

investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare 

il 20% delle attività del fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
(33)

. Il Fondo non 

investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati 

sovrani con rating medio-alto e in modo residuale emittenti con rating inferiore 

all'investment grade; 

per le azioni prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione con ampia 

diversificazione settoriale, e in modo residuale società a capitalizzazione medio-

piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici 

azionari; 

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

 
33

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ degli emittenti, 

per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole societ¨, con lôintento 

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di 

una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 5 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 6 rate, è pari a600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

PAC A 60 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 4,5% 1,167% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,200% 1,200% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 95,50% 97,83% 
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Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A  A 10 ANNI 

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051959. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

10 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: medio 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosità complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati 

investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare 

il 20% delle attività del fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
(34)

. Il Fondo non 

investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati 

sovrani con rating medio-alto e in modo residuale emittenti con rating inferiore 

all'investment grade; 

per le azioni prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione con ampia 

diversificazione settoriale, e in modo residuale società a capitalizzazione medio-

piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

 
34

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici 

azionari; 

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ degli emittenti, 

per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole societ¨, con lôintento 

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di 

una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 10 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto unitario 

iniziale, pari a 6 rate, è pari a600 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

PAC A 120 RATE 

VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 1,105% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,200% 1,200% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-C) Capitale investito 91,00% 97,90% 
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Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A  A 15 ANNI 

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051959. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

15 anni  

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: medio 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario. 

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati 

investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare 

il 20% delle attività del fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
(35)

. Il Fondo non 

investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati 

sovrani con rating medio-alto e in modo residuale emittenti con rating inferiore 

all'investment grade; 

per le azioni prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione con ampia 

diversificazione settoriale, e in modo residuale società a capitalizzazione medio-

piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

 
35

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici 

azionari; 

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione: la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ degli emittenti, 

per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole societ¨, con lôintento 

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di 

una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 15 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

PAC A 180 RATE 
VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 6,75% 1,125% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,200% 1,200% 

G Alt ri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 93,25% 97,88% 
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Avvertenza: La tabella dellôinvestimento finanziario rappresenta unôesemplificazione effettuata 

con riferimento ai soli costì la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. 

In caso di mancato completamento del piano di accumulo lôentit¨ delle commissioni di 

sottoscrizione potr¨ essere superiore a quella indicata nel presente Prospetto dôofferta. 

 

FONDO ALTO OBBLIGAZIONARIO PAC OPZIONE A  A 20 ANNI 

Data istituzione del fondo: 24/01/95. 

ISIN al portatore: IT0001051959. 

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE. 

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO 

a) Tipologia di gestione del fondo: a benchmark attivo; 

b) Obiettivo della gestione: i parametri di riferimento (c.d. benchmark) cui è legata la 

politica di investimento del Fondo sono:  

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

c) Valuta di denominazione: Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE DôINVESTIMENTO CONSIGLIATO  

20 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO  

d) Grado di rischio: medio 

Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito lôelevata rischiosit¨ complessiva 

dell'investimento finanziario.  

e) Scostamento rispetto al benchmark: significativo 

Il grado di scostamento significativo dal benchmark sintetizza in modo esplicito il contributo 

specifico dell'attività gestoria alla rischiosità complessiva dell'investimento rispetto alla 

componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. L'individuazione della 

classe gestionale è stata effettuata a seguito di una preliminare analisi quantitativa basata su 

metriche di volatilità espresse in termini annuali.  

9. FINALITÀ DEL FONDO 

Crescita del capitale. 

10. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO 

f) Categoria del fondo: a benchmark attivo; 

g.1) Principali tipologie di strumenti finanziari: il Fondo investe principalmente in 

strumenti finanziari di natura obbligazionaria; possono inoltre essere effettuati 

investimenti in strumenti finanziari di natura azionaria il cui valore non può superare 

il 20% delle attività del fondo. Tutti i titoli sono denominati in Euro
(36)

 . Il Fondo non 

investe in quote di OICR. 

g.2) Aree geografiche: area Euro; 

g.3) Categorie di emittenti: per le obbligazioni principalmente titoli emessi da stati 

sovrani con rating medio-alto e in modo residuale emittenti con rating inferiore 

all'investment grade; 

per le azioni prevalentemente società a medio-alta capitalizzazione con ampia 

diversificazione settoriale, e in modo residuale società a capitalizzazione medio-

piccola; 

g.4) Specifici fattori di rischio:  

- rischio di oscillazioni dei prezzi dei titoli obbligazionari generati dalla volatilità dei 

tassi sull'intera curva per scadenza; 

 
36

  Si precisa che il termine ñprincipaleò qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del 

totale dellôattivo del fondo; il termine ñprevalenteò gli investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il 

termine ñsignificativoò gli investimenti compresi tra il 30% e il 50%; il termine ñcontenutoò gli 

investimenti compresi il 10% e il 30%; infine, il termine ñresidualeò gli investimenti inferiori al 

controvalore al 10% del totale dellôattivo del fondo. 
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- rischio di credito, ovvero rischio che l'emittente non sia in grado di far fronte ai 

propri impegni; 

- rischio legato alla volatilità del mercato dei derivati sui tassi di interesse e sugli indici 

azionari; 

- rischio di oscillazione dei corsi dei titoli azionari; 

- il rischio di oscillazione dei corsi per le aziende a capitalizzazione medio-piccola è 

più elevato della media del mercato azionario. 

g.5) Operazioni in strumenti finanziari derivati: lôutilizzo degli strumenti derivati ¯ 

finalizzato: 

- alla copertura dei rischi;  

- ad una più efficiente gestione del portafoglio. 

Lôutilizzo dei derivati ¯ coerente con il profilo di rischio/rendimento del fondo. 

h) Tecnica di gestione:la politica di investimento si basa sullôanalisi delle possibili 

evoluzioni macroeconomiche; per la parte obbligazionaria sulle previsioni circa 

lôevoluzione dei tassi dôinteresse, nonch® sul giudizio circa le qualit¨ degli emittenti, 

per la parte azionaria sullôanalisi dei fondamentali delle singole societ¨, con lôintento 

di individuare le aziende che presentano prospettive di forte crescita degli utili e/o di 

una rivalutazione del prezzo dei titoli; 

i) Tecniche di gestione dei rischi: il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi 

compiutamente illustrati alla Parte III, Sez. B del presente Prospetto dôofferta; 

l) Destinazione dei proventi: il Fondo è ad accumulazione dei proventi.  

Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella relazione 

degli amministratori allôinterno del rendiconto annuale/bilancio dôesercizio. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 

- 10% Dow Jones Eurostoxx. 

Indice finanziario rappresentativo dei mercati azionari dei paesi aderenti allôUnione Monetaria 

Europea. 

- 90% MTS tasso fisso generale. 

Indice rappresentativo dei Titoli di Stato italiani a tasso fisso, con scadenze superiori a 3 mesi. 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 

La presente proposta di investimento riguarda la sottoscrizione mediante un piano di accumulo di 

durata pari a 20 anni in opzione A. In particolare, la seguente tabella è basata su una ipotesi di 

investimento con versamenti unitari pari a 100 Euro da effettuarsi con cadenza mensile e lôimporto 

unitario iniziale, pari a 12 rate, è pari a1.200 Euro. 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dellôinvestimento finanziario riferita sia al 

primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sullôorizzonte dôinvestimento consigliato. 

Lôimporto versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi dôingresso rappresenta il 

capitale nominale; questôultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 

applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

PAC A 240 RATE 
VERSAMENTO 

INIZIALE  

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 

CONTESTUALI AL VERSAMENTO 

A Commissioni di sottoscrizione 9% 1,105% 

B Altri costi contestuali al versamento 0% 0% 

C Bonus e premi 0% 0% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

E Diritti fissi d'ingresso 0% 1% 

SUCCESSIVI AL VERSAMENTO 

F Commissioni di gestione 1,200% 1,200% 

G Altri costi successivi al versamento 0% 0% 

H Bonus e premi 0% 0% 

I=H-G Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0% 

COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO  

L Importo versato 100% 100% 

M=L-E Capitale nominale 100,00% 99,00% 

N=M-(A+B+D-

C) Capitale investito 91,00% 97,90% 




